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I Guindem

Risk istahi kirilgan seyrini siirdiiriiyor

Kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklar diin zayif bir seyir izledi. Makroekonomik
veri takvimi diin gorece sakinken, ingiltere’de Ekim ayi enflasyonu tahminlerin
Uzerinde geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) (yesi Lisa D. Cook bir sonraki faiz
indiriminin zamanlamasinin ve miktarinin verilere bagl olacagini ve enflasyonda
iyilesmenin yavaslamasi, isglici piyasasinda glicli seyrin slirmesi halinde faiz
indirimlerinin durabilecegini sdyledi. Bir baska Fed liyesi Michelle W. Bowman faiz
politikasinda temkinli olmak gerektigini belirtti. Benzer sekilde Boston Fed Baskani
Susan Collins daha fazla faiz indirimi gerektigini, ancak indirimin zamanlamasi ve
miktari konusunda dikkatli olunmasinin gerekecegini hatirlatti. ABD Hazine’sinin
dinkd ihalesine yonelik talep sinirli kalirken, jeopolitik gerilimlerin artisi ve Nvidia’nin
beklentilerden zayif finansal sonuglari diin riskli varliklarda satis baskisina neden
oldu. ABD 10 yillik tahvilinin faizi din 1 baz puan artisla %4,41’e, Almanya 10 yillik
tahvil faizi de 1 baz puan yikselisle %2,35’e ¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksinde %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2
diisus gercgeklesti. Dolar endeksi %0,4 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,7
gerilese de Avrupa igin referans dogal gaz fiyatt %1,5 artti. Altinin ons fiyatt %0,7,
Bitcoin %2,3 yukseldi.

Yurtigi finansal varliklar karigik bir tablo ¢izdi. Cumhurbaskani Recep Tayyip

Erdogan, enflasyonun disls trendine girdigini ve bu slirecin devam edecegini
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ABD ikinci El Konut Satislan (milyon adet) Ekim 3,88 3,84
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yinelerken, toplumun higbir kesiminin enflasyona ezdirilmeyecegini sdyledi. Hazine din uluslararasi piyasalarda yaptig
sukuk ihracini tamamlarken, Ekim ay1 merkezi ydnetim borg istatistiklerini yayimladi. Diin Borsa istanbul gésterge 100 ve
30 endeksleri sirasiyla %2,2 ve %2,3 geriledi. Ote yandan, iilke risk primi yataya yakin kalirken, TL cinsi tahvil faizlerinde

diisus gozlendi. Gun icinde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Yeni gilinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle uyumlu bir seyir izliyor. ABD tahvil faizlerinde bir miktar
gerileme olsa da Asya’daki hisse senetlerinde ve ABD gosterge endekslerinin vadelilerinde diisusler gozleniyor. Gin
icinde kiresel tarafta Euro Bolgesi Kasim ayi tiiketici gliven endeksi ile ABD Ekim ayi ikinci el konut satislari agiklanacak.
Yurtiginde glindemin 6n sirasinda TCMB’nin Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz karari bulunacak. Makroekonomik takvimde

ise Kasim ayi tiketici gliven endeksi bulunuyor.

ingiltere’de Ekim ayi enflasyonu tahminlerin iizerinde geldi. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %0,6 artarken,

yillik enflasyon Eylil’deki %1,7'den %2,3’e ylkseldi.

Hazine uluslararasi piyasalarda yaptigi sukuk ihracini tamamladi. 26 Nisan 2030 vadeli ve %6,50 kira oranina sahip
sukukta toplam satis 2,5 milyar dolar olurken, talep satisin 2,5 kati seviyesine ulasti. S6z konusu sukukun yatirimcisina
getirisi %6,55 olurken, benzer vadedeki ABD tahvili ile arasindaki getiri farki 230 baz puan olarak gergeklesti. Bu islemle
Hazine yil genelinde 11,1 milyar dolar nakit olmak Uzere toplamda 13,0 milyar dolar tutarinda tahvil ihraci

gerceklestirmis oldu.

Ekim’de merkezi yénetim borg stokunda artig sinirh kaldi. Bir dnceki aya gore i¢ borg stoku 220,2 milyar TL artarken, dis
borg stoku 77,8 milyar TL karsihgi geriledi. Bu sonugla toplam stok 142,4 milyar TL artisla 8 trilyon 795,7 milyar TL
seviyesine ¢ikti. Ekim itibariyla toplam stoktaki doviz cinsi borcun orani Eylil’deki %58,9’dan Agustos 2021 sonrasinin en

diistgl olan %57,8’e indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

is Bankasi siirdiiriilebilir temal sendikasyon kredisi temin ettigini duyurdu. Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilan
acitklamaya gore imzalanan 371 giin vadeli sendikasyon kredisi 494,9 milyon euro ve 584,5 milyon dolar tutarinda.
Aciklamada sendikasyon kredisinin, en yiksek tutarla katilan bankalara ait bolimiiniin toplam maliyetinin; euro dilimi

icin Euribor+%1,50, dolar dilimi igin Sofr+%1,75 oldugu belirtiliyor.

Yapay zekanin diinya ekonomisi igin doniistiiriicii bir potansiyeli var. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina
Georgieva, yapay zekanin, nasil dlglleceginin ve nasil iyi kullanilacaginin bulunabilmesi halinde diinya ekonomisi icin
donisturicl bir potansiyele sahip oldugunu ifade etti. Baskan Georgieva ayrica, yapay zekayl kapsayici ekonomik
blylmeyi artiran bir iyilik glicii haline getirmek icin hikiimetlerin, 6zel sektoriin ve sivil toplumun uyumlu ve koordineli

bir sekilde ¢alismasi gerektiginin altini ¢izdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Eylil ayinda tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) bir onceki aya kiyasla At AL L

%1,8, bir onceki yilin ayni ayina kiyasla ise %31,8 artig gésterdi. Agustos
ayinda yilhk artis %33,3 seviyesinde kaydedilmisti. Tarimda kullanilan mal ve
hizmetlerin fiyatlari Eylil’de yilhk %29,7 artarken tarimsal yatirima katki  *®°
saglayan mal ve hizmetlerde ise artis %45,3 seviyesinde kaydedildi. Alt %20

gruplarda yillik bazda en fazla artis gosteren gruplar ise %74,1 ile veteriner
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harcamalari, %66,2 ile diger mal ve hizmetler ve %58,0 ile tohum ve dikim = Tanmda kullanian mal ve hizmetler (Girdi 1)

e==Tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)

materya || Old u. Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Birlesmis Milletler 29. iklim Konferansi'nda gériismeler agir ilerli-
yor. Bu senenin konferansinda hedeflenen 6nemli giktilardan biri
iklim finansmani hedefinin giincellenip Yeni Toplu Sayisal Hedef'in

(NCQG) belirlenmesiydi. Bu konuda heniz bir anlasmaya varilama-

masi hayal kirikhg yaratiyor.

»> LA D4
Konferansin dokuzuncu giliniinde Bolivyali miizakereci Diego Pache- < f\% ‘j
co Benzer Fikirli Gelismekte Olan Ulkeleri (Like Minded Developing - ‘5' & /'.v

Countries) temsilen miizakerelerde bahsi gecen 200-300 milyar
dolar miktarinin "kabul edilemez" oldugunu ifade etti. Afrika Gru-

bu'ndan gelen bir agiklama onlarin da benzer goriiste oldugunu teyit etti.

Finansman hedefine ek olarak karbon piyasalarinin teknik detaylari konusunda miizakereler de devam ediyor. Kurulacak
yeni mekanizmanin nasil isleyecegine iliskin detaylar konusunda anlasmazliklarin strdiigi kaydediliyor. Anlasmazliklar-
dan biri piyasalarin kayit sistemine ve bu sistemin ne kadar kapsamli olacagina iliskin. Gelismis tlkeler bu kayit sistemi
icin muhasebe islemleri ile sinirli bir basit kapsami tercih etse de gelismekte olan dlkeler bu sistemin tlkelerin bizzat

Ustlenemedigi daha ¢ok fonksiyonu kapsamasi gerektigi gorisiinde.

Gectigimiz hafta mizakerecilerini konferanstan ¢ekmesinin ardindan Arjantin'in Paris Anlasmasi'nda kalip kalmayacagi-
na iliskin endiseler olusmustu. Arjantin Disisleri Bakani'nin konuya iliskin yaptigi agiklamada dlkenin Paris Anlasma-

si'ndan gcekilmeyecegini teyit etti.

Bir yandan Turkiye ile Avustralya'nin COP31'in ev sahipligi icin girdigi yaris siirerken Avustralya, Kayip ve Zarar Fonu'na
32,5 milyon dolar ile bu senenin en biyik taahhidini verdi. Yeni Zelanda da fona 6 milyon dolar katki yapacagini acik-

ladi. Dokuzuncu giin itibariyla taahhitler 85 milyon dolar ile COP28'de ulasilan 674 milyon dolarin bir hayli altinda.
Yarin tamamlanmasi planlanan toplantinin, hafta sonuna uzayabilecegi tahmin ediliyor.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin yayimladigi 2024 istatistik Yilhigi'na gére diinyada 757 milyon kisi yeter-
siz beslenme sorunu ile karsi karsiya. Bu 2019'dan bu yana 152 milyon kisilik bir artis anlamina geliyor. Gida erisim so-
runlarinin en yaygin oldugu bolge Afrika olarak one gikiyor. Yillikta gida glivencesi ve beslenmeye iliskin istatistiklere ek
olarak tarimsal Uretime, tarimsal Uriin ticaretine ve fiyatlarina iliskin veriler de yer aliyor. Tarimin diinya GSYH'sindan
aldig1 payin 2000'den bu yana yaklasik %4 seviyesinde seyrettigi, kiiresel tarimsal degerin ise ayni ddonemde %89 arttigi-

na dikkat gekiliyor. Bu esnada tarimda istihdam edilen kisilerin orani ise %40'dan %26'ya gerilemis durumda.

Tem 24
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Bloomberg, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



