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ABD’de isttihdam Eyliil ayinda beklentilerin iizerinde artarken issizlik oranindaki
yiikselis egilimi siirdii. ABD federal hikiimetinin kapanma sireci nedeniyle uzun sire

yayimlanamayan veriler Agustos'ta gerileyen tarim digi istihdamin Eylul’de artbigini Giinliik Degisimler

ortaya koydu. issizlik orani yaklasik son dort yilin zirvesi olan %4,4 seviyesine yiikseldi.

Nvidia bilangosunun pozitif etkisiyle gline gigli alicili baslayan kiresel piyasalar, ABD Dol BisT 10
¢ P vie g gu¢ ay Py ’ 036 A 02% 10980 A& 07%
issizlik oranindaki sinirli yiikselise ragmen manget istihdam verisinin isglici piyasasinda
toparlanmaya isaret etmesinin ABD Merkez Bankas’'ni (Fed) yakin vadede faiz TR2Y TR10¥
3958 ¥ Sbp 238V 2bp
indirimine yonlendirmeyecegi endiseleriyle sert diserek gini ekside kapath. S&P giln
ici en ylksek seviyesi olan 6.770 puani gordiikten sonra seansi 103 puan (%1,55) DXY MSCI Diinya
o o . L . . . 1002 ¥ -01% 4201 ¥ 1%
distsle 6.539 seviyesinde tamamladi. Endeksin esit agirlikl versiyonunda ise nispeten
daha sinirl bir geri ¢ekilme yasanarak kapanis %1,17 ekside gerceklesti. Dow Jones 387 Altin (ons, ) ABD 10Y
puan (%0,84) gerilerken Nasdaq ise 586 puan (%2,38) oraninda deger kaybetti. Russell w0 40 ¥ 3
da 43 puan (%1,82) disti. Hisse piyasalarindaki riskten kaginma egilimi tahvil cephesine Brent (vari, § TTF (MWh, €)
alim getirirken tahvil getirileri yaklasik 2-4 baz puan asagi geldi. 10 Aralik tarihli Fed 84 ¥ -02% 36 A 10%
e . N . o
toplantisinda faiz indirimi olasiligi %31 seviyesinde seyrediyor. Dolar endeksi %0,1 Bitcoin (5 Karbon ton, €
distl. Brent petrol fiyati yaklasik %0,2 gerileyerek 63,40 dolar seviyesine indi. Altin 8720 %  37% 814 A 0%
fiyatinda %0,1 ile sinirli disiis gézlenirken bitcoin yaklasik %3,70 diserek 87 bin 220
oldu. Yurtigi tarafta ise BIST 100 endeksi diinkii islemlere 55 puanlik artisla basladi. Giin
icinde dalgali bir fiyatlama 6ne ¢ikarken seansin sonuna dogru alim yonli islemlerin giig
kazanmasiyla endeks giini %0,70 oraninda yikselisle 10.980 puandan tamamladi.
Maliye politikalarinin kiiresel piyasalar tizerindeki etkisi artiyor. Japonya’da 135 milyar
dolarlik yeni mali tesvik paketinin kamu harcamalarini ve enflasyonu yukari ¢ekecegi
kaygilar ulke tahvil getirilerini tarihin en yiiksek diizeylerine tasidi. Dolar/yen paritesi
Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast D o MSC Tirkiye oSk
Dolar/Meksika Pesosu 0,2% MSCI Asya Pasifik 1,0%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2% MSCl GOl 08%
Dolar/Japon Yeni 0,2%
) MSCI Avrupa 0,2%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
_ v MSCI GOU Avrupa 0.2%
Dolar/Brezilya Reali 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 00% MSCl Latin Amerka 05%
Dolar Endeksi -0,1% MSCI Diinya -1,1%
Euro/Dolar -0,1% MSCl Kuzey Amerika -1,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Kasim 50,2 50,0
ABD imalat PMI Kasim 52,0 52,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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157 seviyesinin Uzerine g¢ikarken (lkenin 30 yillik tahvil faizi %3,40 ve 40 yilhk tahvil faizi de %3,75’e yikselerek tim
zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. ingiltere’de ise hiikiimetin mali tahminlerinde beklenenden daha iyi gelen sonuglar
nedeniyle gelir vergisi oranlarini artirma planindan vazge¢mesi piyasalarda dalgalanmaya neden oldu. Cin tarafinda zayif
performans gosteren emlak/gayrimenkul sektoriini desteklemeye dénik yeni ve kapsamli bir tesvik paketi tzerinde

¢ahsildigi bilgisi medyaya yansidi.

Giin igcinde gelismis ekonomilerin Kasim ayi1 6ncii PMI verileri izlenecek. Kiiresel tarafta Japonya’nin Ekim ayi enflasyon
verisi beklentilerle uyumlu gelirken Kasim ayi dncii bilesik PMI rakami ise 52,0 ile bir 6nceki aya gore artig gosterdi. Glinlin
devaminda ise ingiltere’nin Ekim ayi perakende satis verisi ile gelismis ekonomilerin Kasim ayi éncii PMI verileri yakindan

izlenecek. Giin iginde ABD’de yayimlanacak Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi de takip edilecek.

ABD’de Eylil ayinda tarim digi istihdam artisi beklentilerin lizerinde gergeklesti. Aylik bazda tarim disi istihdam Eylil’de
119 bin kisi yukselirken, Temmuz ve Agustos ayi rakamlari toplamda 33 bin kisi asagi yonli revize edildi. Boylece, llkede
issizlik orani %4,3’ten %4,4’e ylikseldi. Eyliil’de saatlik ortalama kazanglar bir 6nceki aya gére %0,2 artarken, tcretlerin yilhk

artis hizi %3,8’de sabit kald..

Japonya’da Ekim ayinda enflasyon beklentiler dahilinde gergeklesti. Cekirdek tiiketici fiyat endeksinde (TUFE) yillik artis
Ekim ayinda %2,9’dan %3,0’a ylkseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB) Ekim ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, ic
borg stoku bir 6nceki ay seviyesine gére 145 milyar TL artigla 7,7 trilyon TLye ¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku 59 milyar

TL artarken, toplam stok 13,2 trilyon TL oldu. Stok igerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise %53,2 seviyesinde gercgeklesti.

TUIK Kasim ayi tiiketici giiven endeksi verilerini yayimladi. Buna gore endeks Kasim ayinda 83,6’dan 85,0’a yiikseldi.

Ayrica endeksin alt kirllimlarinda genele yayilan bir artis géralda.

Kasim ayinin ikinci haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma goriildii. 14 Kasim haftasinda TCMB doviz
rezervleri haftalik bazda yaklasik 1,9 milyar dolar gerilese de, altin rezervleri yaklasik 4,3 milyar dolar artis kaydetti. Boylece
briit rezervler 187,4 milyar dolara ¢ikti. Ote yandan, net rezervler 14 Kasim haftasinda 73,2 milyar dolardan 72,2 milyar

dolara geriledi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 14 Kasim YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmis Haftalik Portfay
Hareketleri (Milyon Dolar)
haftasinda hisse ve tahvil tarafinda ayrigma gosterdi. =z m— Hisse Senedi — DigS
2,800 osT e Toplam

TCMB'nin fiyat ve kur etkilerinden arindirilmis verilerine e

gore, yurtdisi yerlesikler 14 Kasim’da biten haftada 158,8 800
-200
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
dolarlik Tirk finansal varlik alimi yapilmis oldu. Bu

sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 3 milyar 391,5 milyon dolar

artmis oldu.
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Bankacilik Sektori Parite Etkisinden Arindinilmis YP Mevduat Degisimi

14 Kasim’da biten haftada yurtici yerlesiklerin yabanci

(Milyon Dolar)
para (YP) mevduatlari yaklasik 0,7 milyar dolar arng " = fonchalis mThels
4,000
gosterdi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda parite
2,000
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyatlari Eyliil 2025'te yillik %34,6, aylik ise %2,2 artis kaydetti. Tarimsal yatirirma katki saglayan mal ve
hizmetler yillik %26,6, tarimda kullanilan mal ve hizmetler %36,0 artt. En fazla artis gosteren alt grup Eylil ayinda %57,0ile

veteriner harcamalari oldu. Onu glbre ve toprak gelistiriciler (%51,8) ile diger mal ve hizmetler (%39,2) takip etti.

COP30 miuizakereleri sona vyaklasirken gozler fosil yakitlara
gevrildi. Basina yansiyan haberlere gore fosil yakitlardan asamall
cikisi destekleyen llkeler bu konuya iliskin bir taahhiit icermeyen
bir karar metnini engelleyeceklerini ifade ediyor. En az 29 llkeden
olusan grup, COP baskani Brezilya'ya gonderdikleri bir mektupta
fosil yakitlardan gikisa dair bir yol haritasinin karar metnine dahil

edilmesini talep etti. Basina yansiyan haberler bu durumun fosil ®

yakit Uretici ve tiiketici tlkelerin tepkisini ¢cektigini ortaya koyuyor.
Fosil yakitlara iliskin tartismalara ek olarak dlkelerin ulusal iklim
planlari, gelismekte olan tlkelerin saglayacagl uyum finansmani gibi konular da tartismalarda 6ne ¢ikiyor. Buna ek olarak
Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum diin sosyal medyadan yaptigi paylasim ile COP31'in Tiirkiye'de
gerceklestirilecegini teyit etti. Brezilya, Avustralya ve Azerbaycan temsilcileri ile dortli bir toplanti gerceklestirildigini

ifade eden Bakan Kurum énemli adimlarda mutabik kalindigini da vurguladi.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



