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Piyasalarda Bugiin

Omicron varyantina iliskin kaygilar risk istahini sinirlamayi siirdiiriiyor. Diinya
Saglik Orgiitii, hizla yayilim gosteren ve en az 90 {ilkede rastlanilan Omicron’un,
daha dnce gorilen tim varyantlardan daha bulasici oldugunu agikladi. Kiresel
piyasalarda tatil 6ncesi hacimlerin oldukga sinirli oldugu bu ortamda, riskli var-
lik fiyatlarinda 6nemli oranda geri gekilmeler gorildi. MSCI diinya ve gelismek-
te olan Ulkeler hisse senetleri endeksleri sirasiyla %1,3 ve %2,2 disus kaydedil-
di. Brent petrol fiyati yakin vadedeki talebe iliskin kaygilarin artmasiyla %2,7
geriledi ve 71,5 dolar seviyesine geldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artis-

la %1,43 seviyesinde konumlandi.

TL varliklarda ayrigan bir goriintii hakimdi. Yurtici hisse senedi piyasasi kiiresel
konjonktiire uyumlu hareket etti. BIST 100 endeksi giini %1,3 deger kaybiyla
kapatti. Kur tarafinda ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in kabine top-
lantisi sonrasi yaptigi agiklamalar belirleyici oldu. Aksam saatlerindeki agiklama-
lar sonrasi TL, dolar karsisinda %17,7, sepet kur karsisinda %17,6 deger kazana-
rak glini kapath. TL, sabah saatlerinde dolara karsi deger kazancini sirdirerek

12 seviyesinin altini gord.

Kabine toplantisi sonrasi Cumhurbaskani Erdogan ekonomi alaninda alinan
yeni kararlar agikladi. Bu kapsamda bankadaki TL mevduatin kazanci kur geti-
risinin altinda kalirsa aradaki fark hesap sahibine 6denecek iken ihracatgi firma-
lara TCMB araciligiyla vadeli kur rakami verilecegi agiklandi. Devlet i¢ Borglan-
ma Senetleri'nde stopaj %0’a, sirketlerin yapacagl temettli 6demelerinde ise
%10’a indirilirken kurumlar vergisinde 1 puanlik indirim planlandigi ve Bireysel
Emeklilik Sistemi’ndeki devlet katkisi oraninin 5 ylizde puan artisla %30’a yuk-

seltildigi belirtildi.

Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE), Kasim’da aylik bazda %13,49 yiiksel-
di. YD-UFE gegen yilin ayni ayina kiyasla ise %47,89 artis kaydetti. Sanayinin iki
sektorinln yilhk degisimlerine bakildiginda, madencilik ve tas ocakgilhiginda
%40,43, imalatta %48,03 yiikselis gortldi. Ana sanayi gruplarinin yillik degisim-
leri dikkate alindiginda ara malinda %59,34, dayanikl tiiketim malinda %39,07,
dayaniksiz tiiketim malinda %33,87, enerjide %136,64, sermaye malinda

%33,92 artis gergeklesti.
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21-Ara  TUIK, Tiiketici giiven endeksi, Aralik
22-Ara  ABD, Conference Board tiiketici giiveni, Aralik
ABD, ikinci el konut satislari, Kasim
23-Ara  ABD, PCE fiyat endeksi, Kasim
ABD, Yeni konut satislari, Kasim
24-Ara  KTB, Sinir girisleri, Kasim
ABD, Tatil
ingiltere, Yarim giin
27-Ara  TUIK, Sektérel giiven endeksleri, Aralik
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Aralik
TCMB, imalat sanayi KKO, Aralik
ingiltere, Tatil
28-Ara Ingiltere, Tatil

Japonya, Sanayi Uretimi, Kasim

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 2,056 -1.3% 17.1% 39.3%
BiST-30 2,279 -0.8% 19.3% 39.3%
XUSIN 3,701 -0.9% 20.5% 58.2%
XBANK 1,649 -2.2% 0.3% 5.9%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P P
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 13.5050 -17.7% 18.7% 81.7%
Euro/TL 15.2283 -17.5% 19.1% 67.7%
Sepet Kur* 14.3667 -17.6% 18.9% 74.7%
Euro/Dolar 1.1275 0.3% 0.4% -7.7%
Dolar/JPY 113.58 -0.1% -1.1% 10.0%
DXY 96.55 0.0% 0.1% 7.4%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 23.87% 22.30%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 23.91% 22.83%

TR - Eurobond (10 Yillik) 8.36% 7.77%
ABD - 10 yillik tahvil 1.43% 1.41%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 99.00 6.48%

23 Ocak 2025 6.000% 94.13 8.19%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1789.3 -0.5% -0.9% -5.7%
Reuters/Jefferies CRB* 2393 -1.5% -5.6% 32.3%
Brent (Dolar/varil) 715 -2.7% -10.3% 38.1%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 3.8 3.9% -24.3% 51.0%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Veriler bir énceki islem giinii kapanislarini baz almaktadir.
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Vergi, ceza ve harglarda 2022 artis oranlari Resmi Gazete'de yayinlandi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Resmi Gazete'de yer alan tebligine
gore vergi, ceza ve harglarda 2022 yili igin belirlenen yeniden degerleme orani %36,2 oldu. Emlak Vergisi'nin yeniden degerleme orani %18,1

olarak belirlenirken MTV'deki artis orani Cumhurbaskani karariyla, %36,2'den %25'e distrilmiisti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) dusiik gelirli 25 tlkeye acil borg servisi yardimini 13 Nisan 2022'ye kadar uzatt. IMF'den yapilan agiklamada,
icra Kurulunun Afet Etkilerinin Sinirlandiriimasi ve Borcun Hafifletilmesi Fonu (CCRT) kapsaminda 25 dye ilke icin borg servisi yardiminda 3
ayhk uzatmaya gittigi bildirildi. Fonun agiklamasinda, s6z konusu hibe ile toplamda yaklasik 964 milyon dolar tutarindaki iki yillik borg servisi

yardiminin tamamlanacag) belirtildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

VakifBank, yurtdisindan 4 yil vadeli 200 milyon euro tutarinda yeni bir siirdiiriilebilirlik temali kaynak temin etti. VakifBank Genel Miidurii
Abdi Serdar Ustiinsalih, siirdiiriilebilirlik temasi altinda bu islemle karbon emisyonunun azaltilmasini, kadin ¢alisan oraninin yiiksek seviyede

tutulmasini ve Karbon Saydamlik Projesi (CDP) Su Programi’na katilmayi taahhiit ettiklerini kaydetti.

Yapi Kredi, alt1 farkli yatirimci ile toplam 445 milyon dolar ve 100 milyon euro tutarinda havale akimlarina dayal gelecekteki nakit akisi

islemi (future flow) ve hazine islemleri gergeklestirdigini duyurdu. islemler 5 ile 8 yil vadeler arasinda yapildi.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Kasim ayina ait sektor verilerini agikla- . Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
° (6 ana diriin, 3 aylik kiimiilatif)
di. Buna gore, gectigimiz ay beyaz esya 6 ana lrlin grubunda yurtigi satislar yillik bazda %7,1 #* ——Vurtigi  ——ihracat

60%

artt ve 632 bin adet oldu. ihracat adeti yillik %3,0 azalarak 2,27 milyon adet oldu. Eyliil'de ire-

40%
tim adedi ise gectigimiz ay yillik bazda %5,5 artt ve 3,13 milyon oldu. Yilin ilk 11 ayi baz alindi- ***

0%

ginda yurtici satislar, ihracat ve Uretim sirasiyla %9,3, %20,6 ve %19,6 artis kaydetti. 20%

-40%

Tiirkiye Seyahat Acentalan Birligi (TURSAB) Yonetim Kurulu Baskani Firuz Baglikaya, 2022 5z E = g8 2 E o=

Oca 20
Nis 20
Tem 20
Eki 20
Oca 21
Nis 21
Tem 21
Eki 21

yilinda 45 milyon ziyaretgi ve 35 milyar dolar turizm geliri hedeflediklerini belirtti. Pandemi ek TURKBESD, T5K8 Ekanomik Arastimalor
slirecinde tatillerde kalis stirelerinin uzadigina deginen Baglikaya, bu egilimin devam edecegine, dolayisiyla yeni donemde turizm Grinlerinin

kisisellestirilmesi ve yeni talebe hizli cevap verilmesinin bliylk bir nem tasidigina isaret etti.

Tarimsal emtia fiyatlarindaki artisin 2022’de siirecegi bekleniyor. Rabobank, Tarimsal Emtia Piyasalari Gorliniim{ 2022 raporuna gore tarim-
sal emtia fiyatlari 2021’de bir 6nceki yila kiyasla %28, pandemi 6ncesi doneme kiyasla %40 yiikseldi. Tarimsal emtia fiyatlarinda normallesme-
den uzak bir goériinim oldugunu kaydeden rapor, iklim krizi kaynakli olagan disi hava olaylari ve kuraklik, COVID-19’un tedarik zincirinde ya-
rattigl aksamalar, biyoyakitlara olan giiglii talep gibi pek ¢ok faktoriin 2022’de fiyat artiglarina yol acabilecegini degerlendiriyor. Raporun tah-
minlerine gore, bugdayin kile basina fiyatinin 2022 ilk ¢eyrekte bir dnceki ¢eyrekteki 788 dolar seviyesinden 820 dolara yiikselmesi ve misir

fiyatinin ayni dénemde 570 dolardan 585 dolara ¢ikmasi 6ngoérilayor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi

TCMB Faiz Koridoru
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi 105 Dolar Endeksi ve 10 Yillik ABD Hazine Tahvil Faizi 2%
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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