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Kiiresel finansal piyasalarda riskli varliklarda ayrisan performanslar gozleniyor

Makroekonomik veri akigiyla uyumlu olarak diin finansal piyasalarda karigik bir tablo ortaya cikt.

Giinliik Degisimler

ABD’de Kasim ayinda konut baslangiglari beklentilerin lzerinde kalsa da insaat izinlerinde
tahminlerin Gtesinde sert disls yasandi. Euro Bolgesi‘'nde tiiketici gliven endeksi Aralik ayr 6n Dolar/TL BiST 100
sonuglari ihmh bir toparlanmaya isaret ederken, cari agik Ekim’de hiz kesmeye devam etti. Bolgenin 1865 = 00 49 A 05%

en blylik ekonomisi Almanya’da uretici enflasyonu beklentilerden hizli geriledi. Bununla birlikte,

TR2Y TR 10Y
Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) diin sabah aldigi getiri egrisi hedefinin bandini genisletme karari 999 W -4bp 1043 ¥ -15bp
ile yikselmeye devam eden faizler kiresel riskli varliklarin 6nemli bir bolimind baskilad.

DXY MSCI Diinya
Japonya’nin 10 yillik tahvil faizi 16 baz puan artisla %0,42’den, 2 yillik tahvil faizi de 2 baz puan Y

1040 ¥ -0.7% 2593 A 0.3%

artisla %0,01 ile son yedi yilin en yiiksek seviyesinden kapandi. Bu ortamda, ABD, ingiltere ve
Almanya 10 yillik tahvil faizlerinin her biri 10 baz puan artisla sirasiyla %3,68, %3,60 ve %2,30 Altin (ons, $) ABD 10Y
seviyesinden ginli tamamladilar. Dolar/Japon yeni paritesi %3,8 gerilerken, dolar endeksi %0,7 187 A 17k 36 4 10bp
distl. Gelismis ekonomilerin para birimleri ise dolar karsisinda ortalamada %0,3 deger kaybetti. Brent vari, ¢ Karbon {ton,
Altinin ons fiyatt %1,7, Brent tipi ham petrolin varil fiyath %0,2 yikseldi. MSCI gelismekte olan 800 A  02% 902 A 73%
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3
yukarida diini tamamladi. Not: Veriler bir 6nceki islem giinii kapaniglarini

baz almaktadir.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle genel olarak uyumlu seyretti. Aralik ayi tiketici gliven
endeksinde gerileme gozlenirken, merkezi yonetim borg stokunda artis Kasim’da devam etti.
Verilerin yurtici finansal varlik fiyatlamalarina etkisi sinirl kalirken, Borsa istanbul gésterge 100 ve
30 endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,8 yiikseldi. TL cinsi tahvil faizleri gerilese de dlke risk primi ve

dolar cinsi eurobond faizi yiikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.
Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 0.0% MSCl Tiirkiye B o«
Dolar/Rus Rublesi 4.9% MSCl Latin Amerika 2.9%
JP Morgan GOU Endeksi 0.3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCl Danya 3%
Euro/Dolar 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.1% MSCI Avrupa 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.2%
MSCI Kuzey Amerika 0.2%
Dolar Endeksi -0.7%
Dolar/Brezilya Reali -1.8% Mscrou 2
Dolar/Japon Yeni -3.8% MSCI Asya Pasifik -1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD ikinci El Konut Satislan (aylik degisim) Kasim -%5,9

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar diinden kalan egilimlerle karisik basladi. Diinkili kararinin ardindan bu sabah BoJ daha 6nceden
aciklamadigi tahvil alimlari yapacagini duyurdu. Uluslararasi Para Fonu (IMF) BoJ'un diinkl kararinin mantikli gériindiigiinii, ancak
iletisiminin daha agik yapilmasi gerektigini belirtti. Bu gelismeler i1siginda diinden kalan egilimler ve Cin’de salginin seyrine dair haber
akisi bu sabah riskli varliklarda ayrisan performanslara yol agiyor. Guniin ilerleyen saatlerinde makroekonomik veri takviminde ABD
Aralik ayr Conference Board tiiketici gliveni ve Kasim ayi ikinci el konut satislari yer alirken, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy ve jeopolitik belirsizliklere dair diger haberler takip edilecek. Yurtiginde bu sabah Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Motorlu Tasitlar Vergisi’'nde (MTV) uygulanacak yeniden degerleme oranini indirme yetkisini
kullanarak %122,9’dan %61,5 olarak belirledi. Glin igcinde makroekonomik glindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyrinde kiresel

risk istahinin yaninda ekonomi disi gelismelere iliskin haber akisinin 6nemli olabilecegi degerlendiriliyor.

ABD’de Kasim ayi konut baslangiglari ve ingaat izinleri karigik bir goriiniim sergiledi. Yilliklandirilmis konut baslangiglari dnceki aya
gore sadece %0,5 azalarak beklentilerin Gizerinde kaldi. Ote yandan, yilliklandirilmis insaat izinleri aylik bazda %11,2 ile tahminlerin

otesinde zayifladi.

Euro Boélgesi tiiketici giiveni Aralik’ta hafif toparlanirken, Ekim ayinda cari agik hiz kesti. Kasim ayinda -23,9 olan tiiketici gliven
endeksi Aralik ay1 6n hesaplamalarina gore -22,2’ye hafif yiikseldi. Bolgenin mevsimsellikten arindirilmis verilere gore cari islemler
acig1 onceki aydaki 8,1 milyar eurodan 0,4 milyar euroya toparlandi. Arindirilmamis veriler ise Ekim’de 4,4 milyar euroluk cari agiga

isaret etti.

Almanya’da iiretici enflasyonu 9 ayin en diisitk seviyesinde. Aylik bazda iiretici fiyat endeksi (UFE) Kasim’da %1,7’lik gerileme
tahminlerinin Gzerinde %3,9 azaldi. UFE yillik enflasyonu ise Ekim’deki %34,5’den %28,2’ye diistii. Kasim'da kaydedilen yillik %28,2'lik

Uretici enflasyonu Subat ayindan bu yana goriilen en disuk yillik enflasyon oldu.

Merkezi yonetim borg stokunda artis Kasim’da devam etti. Ekim ayina gére merkezi yonetimin brit i¢ borg stoku 53,7 milyar TL
artarken, dis borg stokunda artis 44,2 milyar TL seviyesinde kaldi. Boylece toplam briit borg stoku 97,9 milyar TL artarak 3 trilyon
907,9 milyar TL'ye gikti.

Aralik’ta tiiketici giiveninde diisiis goriildii. Kasim ayinda 76,6 olan tlketici gliven endeksi Aralik’ta 75,6 seviyesine indi. Mevcut
donemde hanenin maddi durum, gelecek 12 aylik donemde hanenin maddi durum ve gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik
durum beklentisine yonelik alt endekslerde gerileme yasanirken, gelecek 12 aylik dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama

yapma dusiincesine yonelik alt endekste yiikselis gozlendi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Esenboga Havalimani ihalesinde en iyi teklifi TAV Havalimanlari (TAV) verdi. Boylece halihazirda 23 Mayis 2025’e kadar isletme
hakkina sahip olan sirket, takip eden 25 yillik dénemde isletme imtiyazina sahip oldu. TAV, Devlet Hava Meydanlari isletmesi’'ne
(DHMI) 475 milyon euro imtiyaz kira bedeli 6deyecek ve isletme siiresi boyunca havalimanina kapasite artirimi igin yaklasik 300
milyon euro tutarinda yatirim yapacak. Yatinmin yaklasik 210 milyon euro olarak planlanan ilk etabi 2023 yilinda baslayacakken,

yaklasik 90 milyon euro tutarindaki ikinci etaba en geg 2038 yilinda gegilecek.

Hidrojen yakith yesil gelik liretimi icin anlagma imzalandi. Avustralyali demir cevheri madencisi Fortescue Metals grubu, Avusturyal
Voestalpine, Japonyali Mitsubishi Corp ve ingiliz Primetals Technologies sifir emisyonlu demir iiretimi igin yesil celik tiretimi anlasmasi
imzaladi. Anlagsma ile saatte (g ila bes ton yesil sicak metal kapasiteli endistriyel 6lgekli bir prototip tesis tasarimi ve mihendisligi

amaglaniyor. 2027’den itibaren devreye alinmasi planlanan tesisin Avusturya’nin Linz sehrinde kurulmasi planlaniyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



