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Kiiresel piyasalarda risk istahi zayif bir seyir izliyor. Makroekonomik veri aki-
sinin ve ABD ile Cin arasindaki ticaret anlagsmasinin ikinci fazina yénelik olum-
lu haberlerin etkisi sinirli kalirken, Cin’deki viriisin ekonomik etkilerine yone-
lik kaygilar ve ABD’deki politik belirsizlikler risk istahinda zayiflamaya yol agI-
yor. Cin’den yayilan ve su ana kadar dokuz kisinin 6limlne neden olan gi-
zemli virlise ABD’de de rastlandi. Diin ayrica ABD Senatosu’nda Baskan Do-
nald Trump’in azline iliskin ilk durusmada Cumbhuriyetgiler, Demokratlarin
Beyaz Saray’dan belge talep eden 6nergesini reddetti. Bu dinamiklerle, diin
diinya genelinde hisse senetleri gerilerken, glivenli limanlara talep gli¢ kazan-
di. Bu ortamda Tiirk finansal varliklar ise diin karisik bir seyir izledi. Borsa Is-
tanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,7 oraninda yiikse-
lirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti. Kisa
vadeli tahvil faizlerinde sinirli ylkselis yasanirken, uzun vadeli tahvil faizleri
10 baz puan gerileyerek %10,90’a indi. Yeni giine kiiresel piyasalar diinden
kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yaparken, giin icinde politik ve jeopolitik ge-
lismelere yonelik haberlerin yaninda ABD Aralik ayi ikinci el konut satis verile-
ri takip edilecek. Yurtiginde ise giindem sakin olacagi igin, kiiresel risk istahi-

nin seyri Turk finansal varliklar agisindan 6nemli olacak.

Almanya yatirimci giiven endeksi (Zew) Ocak’ta beklentileri agti. Aralik’'ta
10,7 olan yatirimci giiven endeksi Ocak’ta 15,0 olan tahminleri asarak 26,7’ye

yukselirken, mevcut durum alt endeksi ayni dénemde -19,9’dan -9,5’e gikt.

ingiltere’de Kasim dénemi istihdam verileri tahminlerden giiglii geldi. Ulke-
de Kasim déneminde istihdam bir 6nceki doneme gére 110 bin kisilik beklen-

tilerin Gizerinde 208 bin kisi artarken, issizlik orani %3,8’de sabit kaldi.

Japonya 2019 son geyrekte tahminlerden hizh biiyiidii. Oncii hesaplamalara
gbre, Japonya’da GSYH 2019 son ¢eyrekte bir 6nceki doneme gore %0,8 olan
tahminleri asarak %1,2 buyirken, yillik blylime hizi Uglinci ¢eyrekteki

%2,0’dan %2,2’ye yukseldi.
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁf",jk AXII!( il Somjf‘? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 123,556 0.76% 10.15% 7.98%
BIST-30 149,679 0.74% 9.98% 7.81%
XUSIN 148,532 0.72% 9.34% 6.74%
XBANK 181,051 1.01% 15.27% 13.04%
Seviye Giivrjli:ik Axl|!( Yil Sonl:P::: Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 5.9350 0.42% -0.62% -0.22%
Euro/TL 6.5801 0.35% -0.67% -1.33%
Sepet Kur* 6.2576 0.22% -0.44% -0.72%
Euro/Dolar 1.1082 -0.11% 0.07% -1.14%
Dolar/JPY 109.86 -0.29% 0.72% 1.15%
DXY 97.5310 0.09% -0.13% 1.18%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 10.30% 10.23%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 10.90% 11.00%

TR - Eurobond (17 Subat 2045) 6.27% 6.43%
ABD - 10 yillik tahvil 1.79% 1.84%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
22 Nisan 2020 5.125% 100.75 2.015%

18 Mayis 2021 4.875% 102.26 3.110%

Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1557.73 -0.23% 3.93% 2.68%
Reuters/Jefferies CRB* 193.71 -0.71% -1.79% -2.19%
Brent (Dolar/varil) 64.59 -0.94% -2.93% -2.14%
Dogalgaz (TL/stdm3) 1.90 0.37% -4.90% -13.11%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirk Eximbank, TL faizini %7,95'e cekti. Tirk Eximbank, KOBIi'lere ve yiiksek teknolojili Giriin {ireten ihracatgilara kullandirilan TL kredilerinde-
ki faiz oranini %8,79'dan %7,95'e gekti. Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan yaptigi yazili agiklamada, ihracatgilara isletme ve yatirnmlara yonelik uy-
gun maliyetli finansman araglari saglama yéninde galistiklarini vurgulayarak, Merkez Bankasi faiz indirimleri ve yurt i¢i piyasalardaki olumlu

gelismelerin ihracat finansman maliyetlerine de etki ettigini vurguladi.

Yapi Kredi, yenilenebilir enerji projelerinin finansmaninda kullanilacak bes yil vadeli 50 milyon dolar tutarindaki ilk yesil tahvil ihracini ger-
ceklestirdi. Yapi Kredi CEO’su Gokhan Eriin yesil tahvil ihraci ile Tlrkiye’nin disiik karbon ekonomisine gegisini desteklerken, Birlesmis Millet-

ler Erisilebilir ve Temiz Enerji Strdiirtlebilir Kalkinma Amacina da katki sagladiklarini belirtti.

EnerjiSA’ya 400 milyon TL finansman. Garanti BBVA, elektrik dagitim ve satis sirketi EnerjiSA Enerji'ye, altyapi ve sebeke yatirimlarinin finans-

mani kapsaminda TLREF endeksli ve uzun vadeli 400 milyon TL finansman sagladi.

Polat Enerji'ye Rekabet Kurulu izni. Rekabet Kurulu, Polat Enerji’nin Doruk Enerji ve Poyraz Enerji'yi devralmasina izin verdi. Kurul ayrica Do-
gal Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin hisselerinin bir kisminin Demirer Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Yalcin Erol Demirer, Onder Demirer ve

Zeki Aybar Eris tarafindan satin alinmasi ile Dogal Eneriji Elektrik Uretim A.S.’nin tek kontroliiniin devralinmasi islemine de izin verdi.

Global Yatirnm Holding istiraki Naturelgaz, esas sozlesmesinde halka arza yonelik degisiklik yapmak icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK)
basvurdu. Sikistiriimis ve sivilastirilmis dogal gaz sektoriinde faaliyet gosteren firma; fabrikalar, enerji tGretim tesisleri, oteller, asfalt Gretim
tesisleri gibi endustriyel ve ticari misterilere ve ayni zamanda ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dogal gaz boru hattina erisimi ol-

mayan sehirlere/kasabalara dékme sikistirilmis dogal gaz (CNG) satisi ve dagitimi yapmakta.

Kia 2025 yilina kadar 25 milyar dolar yatirim yapacak. Kia, elektrikli arag, mobil hizmetler, baglanabilirlik ve otonom siiriis konularini iceren
“Plan S” stratejisi kapsaminda 2025 yilina kadar 25 milyar dolar yatirim yapacagini duyurdu. Kia, 2026 yilina kadar 11 elektrikli arag modeli ile

yilda 500.000 elektrikli arag satisi ve kiiresel elektrikli arag piyasasinda %6,6 payi hedefliyor.

Subaru elektrikli model arag satacak. Subaru, 2030 yilinin ilk yarisindan itibaren sadece elektrikli arag satacagini duyurdu. Yapilan agiklamaya

gore, 2030 yilinda satislarin %40’inin hibrit veya elektrikli modellerden olusmasi bekleniyor.

Air France-KLM, Japan Airlines, AirAsia Group ve Lion Havayollar’nin Malezya kolu Malindo’nun, Malaysia Airlines’tan hisse almak igin
teklifte bulundugu bildirildi. Habertlirk Gazetesi’nin yayimladigi habere gore, Malezya hiikiimetinin yurtdisindan gelen teklifleri daha cazip

buldugunu, ancak Malezya Havayollari’nin sahibi konumundaki ulusal varlik fonunun AirAsia’nin teklifine daha sicak baktigini belirtti.

ispanya merkezli talep bazh teslimat girisimi Glovo, Tiirkiye’nin de iginde bulundugu doért iilkede operasyonlarini durdurma karari aldigini
acikladi. Firmanin, operasyonlarini durdurma karari aldigi Glkeler Turkiye, Misir, Uruguay ve Porto Riko. Kararin, sirketin global liderlik pozis-
yonunu konsolide etme ve kaynaklarini kisa vadede karliliga erisebilecegi bolgelere kaydirma stratejisini gerceklestirme amaciyla verildigi be-
lirtildi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Fatih Birol, 2020 yilinin ilk yarisinda 1 milyon varil/giin arz fazlasi bekliyor. Davos'ta agiklamalarda
bulunan Birol, normal sartlarda petrol fiyatlarinda ciddi bir artis beklenemeyecegini, ancak Irak'taki istikrarsizhigin artmasinin durumu degisti-
rebilecegini ifade etti. Birol, 2020 yilinda global petrol talebinin esas olarak gelismekte olan ekonomilerden kaynaklanmak tizere 1 milyon va-
ril/glin artmasini beklediklerini, bu dénemde ABD, Brezilya, Norveg gibi OPEC disi Ureticilerin petrol arzinin ise 2 milyon varil/glin artacagini

ongorduklerini vurguladi.

Sirbistan Cumhurbagkani Aleksandr Vucic, lilkesinin TurkAkim Dogal Gaz Boru Hatti’ndan ilk gazi bu yilin sonuna kadar almayi umduklarini

belirtti. Aleksandr Vucic’in Sputnik'e yaptigi agiklamada; “Umarim, TurkAkim’dan ilk dogal gazi bu yilin sonuna kadar almaya baslariz. Biz isi-
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mizi yaptik. Simdi Bulgaristan’in kendi isini tamamlamasini ve borulari birlestirmesini bekliyoruz. Ve sonra, umarim, yil sonuna kadar ilk gaz

hacmini alacagiz.” dedi.

SOCAR, Star rafinerisi icin yaklagik 17 milyon dolar yatirim ile eneriji tesisi kuracak. Aliaga'da bulunan serbest sanayi bolgesinde kurulmasi
planlanan tesis, Star Rafinerisi ve diger sanayi tesislerinin enerji ihtiyacini karsilayacak. Kurulacak kombine gevrim santrali 125,6 MW elektrik

ve 169,6 MW termal eneriji Uretecek. Tesisin kurulumunun Haziran veya Temmuz ayinda baglamasi bekleniyor.

Dahilde isleme rejimi kapsaminda Aralik 2019'da 615 firma igin izin belgesi diizenlendi. Ticaret Bakanligi’nin gegen yilin Aralik ayina iliskin
dahilde isleme izin, yurt igi satis ve teslim, harigte isleme izin, vergi, resim ve harg istisnasiyla firma talebine istinaden iptal edilen dahilde isle-
me izin belge listeleri Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, Aralik ayinda 615 firmaya dahilde isleme izin belgesi verilirken, 1 haricte isleme
izin belgesi, 6 yurt ici satis ve teslim belgesi, 94 vergi, resim ve harg istisnasi belgesi diizenlendi. Ote yandan firma talebine istinaden iptal edi-

len dahilde isleme izin belgesi sayisi ise 19 olarak gergeklesti.

iGDAS dogal gaz faturalarina taksit imkani. 31 Mayis 2020 tarihine kadar devam edecek olan kampanyada Akbank, is Bankasi, Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi ve Yapi Kredi Bankasi 100 TL (izeri olan faturalara vade farksiz kredi kartina 3 taksit uyguluyor. Kuveyt Tirk Katilim Bankasi
100 TL- 2.000 TL arasl, Vakifbank 100 TL- 20.000 TL arasi faturalari 3 taksite boliyor. Alternatif Bank, Denizbank, Garanti Bankasi, Sekerbank,
TEB bir alt sinir olmaksizin ttim faturalara, QNB Finansbank ise 3.000 TL’ye kadar olan faturalara vade farksiz kredi kartina 2 taksit uyguluyor.

Halkbank 100 TL- 50.000 TL arasi faturalara 4 taksit uyguluyor. QNB Finansbank kampanyayi 31 Mart 2020’de sonlandiriyor.
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2020 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirnm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoriilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayahdir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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