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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yikselisle tamamladi. ABD’de
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak’ta beklentilerin {izerinde bir artis
gosterdi. Tiketicilerin enflasyon beklentilerinde ise diisiis bu ay da siirdii. Ulkede ayrica
ikinci el konut satiglari Aralik ayinda tahminlerin altinda kaldi. Bu ortamda ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,15'te, Almanya 10 yillik tahvil faizi de %2,31 seviyesinde yataya yakin
seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 yikselirken, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %1,0 artis gorildi. Dolar endeksi %0,2
gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz

fiyatinda %2,5 artis gozlendi. Altinin ons fiyati glint %0,3 ylkselisle kapatt.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii kirilgan bir seyir izledi. TCMB
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Piyasa Katihmcilari Anketi Ocak ayi sonuglarini yayimlarken, enflasyon beklentilerinde
gerileme goriildii. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri haftanin son giiniini
sirastyla %0,2 ve %0,3 disisle kapath. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil
faizlerinde artis gorild. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger
kaybetti.
Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de bankalarin
gosterge faiz oranlari piyasa tahminlerine paralel sekilde sabit kaldi. Kiresel tarafta
buglin makroekonomik veri akisi sakin. Yurticinde ise Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK)
toplanacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Aralik ayr merkezi yénetim borg
stoku verilerini yayimlayacakken, 5 yil vadeli sabit kupon &demeli tahvil ihraci
gerceklestirecek.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Ocak’ta hizl yiikselirken, ikinci el konut satiglari Aralik’ta
beklentilerin altinda kaldi. Aralik ayinda 69,7 olan Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6n hesaplamalara gore
Ocak’ta 70,1 olan tahminlerin Uzerine 78,8’e yiikseldi. Hem mevcut durum hem de beklentiler alt endekslerinde hizli
yukselis kaydedildi. Bununla birlikte, hane halkinin bir yil sonrasi i¢cin enflasyon beklentisi %3,1’den %2,9’a, bes yil
sonrasli icin enflasyon tahmini de %2,9’dan %2,8’e geriledi. Ote yandan, Aralik’ta yilliklandiriimis ikinci el konut satislar

aylk bazda %0,3 artis 6ngorilerinin aksine %1,0 diistisle Agustos 2010 sonrasi en zayif sonuca isaret etti.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak ayi sonuglarini yayimladi. Buna gore, katiimcilarin cari yil sonu enflasyon
beklentisi %42,0 seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte, 12 ve 24 ay sonrasi icin enflasyon beklentileri sirasiyla
%41,2’den %39,1’e ve %24,8'den %23,7’ye geriledi. Ankette 2024 yili bliyiime tahmini %3,3’ten %3,4’e gikarken, 2025
yili bilyiime beklentisi %3,9 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan, ankete katilanlarin cari yil sonu igin dolar/TL kuru

O6ngorusi 40,0 olurken, 12 ay sonrasi icin beklentileri ise 39,5’ten 40,6ya ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollari Tagimacilik A.S. (TCDD) ile 1,69 milyar TL bedelli bir s6zlesme
imzaladi. Ara¢ Usti Sinyalizasyon Ekipmani Temini Projesi kapsaminda teslimatlar 2026-2028 yillarinda

gerceklestirilecek.

Konut satiglari Aralik ayinda yillik %33,4 azaldi. Gegtigimiz ay Konut Satiglari (toplam, calisma giinii basina)
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Tarim ve Orman Bakani Ibrahim Yumakl Tiirkiye'nin 2028'e

kadarki hayvancilik yol haritasini yakin zamanda paylasacaklarini agikladi. Antalya'da dizenlenen Ulusal Sit ve
Seracilik Calistayi sonrasi agiklamalar yapan Bakan Yumakli yol haritasinin "hayvan hastaliklarini engellemek, Ureticiyi
gliclendirmek, (...) aile isletmelerini yapisal olarak giglendirmek" gibi alti baslikta toplandigini belirtti. Bakan Yumakl Et
ve Sit Kurumu'nun canli hayvan almak isteyenlere destek olacagini agikladi ve bu sene igin tarimsal Grlin ihracatinin

gectigimiz seneye kiyasla 1 milyar dolar artis ile 31 milyar dolar seviyesinde gergeklesmesinin beklendigini belirtti.

Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii (UNWTO), 2024 yilinda uluslararasi turist varislarinin 2019 yilina gore %2
daha fazla olacagini ongorisiinii paylasti. Kurulus, artan kiresel hava baglantisi ve Asya pazarlarindaki gigli

toparlanmanin, bu yil diinya capinda turizm faaliyetlerinin tam anlamiyla toparlanmasina olanak saglayacagini paylasti.



TSKB

Glndem | 22 Ocak 2024

Sirket ve Sektor Haberleri

2023 yilinda uluslararasi turizm, tahminen 1,3 milyar uluslararasi seyahatgiyle salgin Oncesi seviyelerin %88’ine

ulagsmigt.

Azerbaycan aldig elestirilerin ardindan 28 erkekten olusan COP
29 komitesini 12 kadin ve 1 erkek iliye daha atayarak genisletti.
Gegtigimiz hafta agiklanan komitede higbir kadinin yer almamasi
tepki ¢cekmisti. Azerbaycan yapilan hizl degisiklik nedeniyle olumlu
donsler alsa da, komitede 50:50 bir cinsiyet dengesi saglayamadigi

icin elestirildi.

Fosil yakitlara saglanan siibvansiyonlar iklim degisikligi ile miica- - ‘b < : — el "”
delede kullanilabilir. Davos’taki Diinya Ekonomik Forumunda konu-

san Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva gegen

yil diinyanin fosil yakit siibvansiyonlarina 7 trilyon dolardan fazla para harcadigini belirterek bu miktarin iklim degisikligi

ile miicadelede finansman olarak kullanilabilecegini séyledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



