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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Gelismis ekonomilerde
Cuma giinii agtklanan veriler kiiresel ekonomideki yavaslamanin endise edildigi
kadar sert olmadigina isaret etse de ABD tahvil faizlerindeki hizli yikselisin etki-
siyle riskli varliklarin bir kismi satis baskisi altinda kaldi. Oncii hesaplanan verile-
re goére ABD, Euro Bdlgesi ve ingiltere’de satin alma yéneticileri endeksleri
(PMI) Subat’ta imalat sanayindeki hizlanmanin sirdigine isaret ederken, hiz-
metlerde salgin nedeniyle karisik bir gériinim ortaya ¢ikti. ABD 10 yillik tahvili-
nin faizinin 6 baz puan artisla %1,35’e yiikseldigi Cuma giini gelismekte olan
ekonomilerin hisse senetlerinde %0,3 yukselirken, diinya genelinde ylkselis
%0,1’de kaldi. Dolar gelismis diger ekonomi para birimleri karsisinda gliclenir-
ken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif geriledi. Altin
fiyatlari Cuma ginini %0,4 ylkselisle tamamlarken, ham petrol fiyatlari gerile-
di.

Tiirk finansal varliklar goreceli pozitif seyrini korudu. Makroekonomik veri aki-
st gorece sinirhyken, Tirk finansal varlikar Cuma ginlini pozitif ayrisarak ta-
mamladi. Hisse senetleri gosterge endeksleri glini %1’i bulan yikselisle ta-
mamlarken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda yatay kapandi. Ulke
risk primindeki sinirli iyilesmeyle birlikte TL cinsi tahvil faizlerinde gerilemeler
gbzlendi. Cuma ginl kapanirken, kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turki-
ve’nin kredi notunu BB-‘de sabit tutarken, gorinimini negatiften duragana

yukseltti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden gecen haftadan kalan zayif risk istahi ile
baslangi¢ yapt. Tahvil faizlerindeki yikselisin yol agtigi riskten kagis egilimi bu
sabah yavas da olsa etkili oluyor. Giin iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin
yaninda Almanya 2020 son geyrek revize blylime ve Subat ayl imalat sanayi
gliven endeksi (IFO) verileri takip edilecek. Yurtiginde TCMB Subat ayi reel sek-
tér giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oranini, TUIK sektérel gii-
ven endeksi verilerini agiklayacakken, Hazine 3 yil vadeli altina endeksli tahvil
ve kira sertifikasiile 5 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihrag edecek. Turk finan-
sal varliklarin seyri agisindan ise kiiresel risk istahinin belirleyici olabilecegi di-

siintliyor.
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Hisse Senetleri Seviye Gii“rrli.ik AX h!( i Som:f“_’ i
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,546 0.9% 12% 5.7%
BiST-30 1,606 1.0% -1.7% -0.8%
XUSIN 2,720 0.1% 6.5% 16.4%
XBANK 1,423 1.8% -4.4% -7.0%
Seviye Giifli'jk Axh!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 6.9587 0.0% -6.1% -6.4%
Euro/TL 8.4370 0.2% -6.5% -7.1%
Sepet Kur* 7.6979 0.1% -6.3% -6.7%
Euro/Dolar 1.2117 0.2% -0.4% -0.8%
Dolar/JPY 105.43 -0.2% 1.6% 2.1%
DXY 90.5920 -0.3% 0.0% 0.5%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.89% 14.95%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.02% 13.04%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.62% 5.61%
ABD - 10 yillik tahvil 1.34% 1.29%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 1.67%
16 Ocak 2023 5.500% 103.38 3.64%
23 Ocak 2025 6.000% 104.50 4.73%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Aylik
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1782.3 0.4% -3.8% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 200.5 0.0% 7.7% 12.4%
Brent (Dolar/varil) 62.9 -1.6% 13.5% 21.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.1 -0.4% 23.2% 20.9%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Gelismis ekonomilerde PMI verileri Subat’ta karisik bir tablo ortaya koydu. Oncii hesaplamalara gére, Aimanya, Fransa ve dolayisiyla Euro
Bolgesi ile ingiltere’de imalat sanayi PMI Subat’ta beklentilerin oldukca iizerinde geldi. Subat’ta imalat sanayi PMI Almanya’da 57,1’den
60,6’ya, Fransa’da 51,6’dan 55,0’a ve Euro Bélgesi’nde 54,8’den 57,7’ye yiikseldi. ingiltere’de 54,1’den 54,92a ¢ikti. Ote yandan, Aimanya ve
Fransa’da hizmet sektériinde PMI ayni désnemde tahminlerden zayif gelirken, ingiltere hizmet PMI'da beklentilerden hizli bir toparlanma géz-
lendi. Hizmet sektérii PMI Fransa’da 47,3’ten 43,6’ya, Almanya’da 46,7'den 45,9’a ve Euro Bdlgesi’'nde 45,4’ten 44,7’ye indi. ingiltere’de ise
39,5'ten 41,0 olan tahminlerin Gzerine, 49,7 ye toparlandi. ABD’de ise ¢cok daha farkli bir gériinim ortaya ¢ikti. Markit 6ncii PMI imalat sana-
yinde Ocak’taki 59,2’den 58,5’e inerken, hizmet PMI 58,3’ten 58,9’a yiikseldi.

Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu BB- olarak korurken, gériiniimii negatiften duragana yiikseltti. Revizyona gerekge olarak yeni ekonomi yone-
timinin ortodoks politikalarini, rezervlerde diisiisiin durmasini, tilke risk primindeki iyilesmeyi ve TL’deki toparlanmayi éne cikardi. ilave bir
sok olmaz ve mevcut politikalar korunursa rezervlerin artabilecegini 6ngoéren Fitch, kamu maliyesinin ve disik borglulugun destekleyici un-
surlar olmaya devam ettigini belirtti. Ancak kamu borcunun yabanc para riskinin artmisolduguna dikkat ¢cekti. 2020’de %1,4 blyudugini he-
sapladigi Turkiye ekonomisinin 2021'de %5,7, 2022’de %4,7 biylyecegini tahmin etti. 2021 ve 2022 sonu enflasyon beklentilerini ise sirasiyla
%11,0 ve %9,2 olarak agiklarken, cari agik ve buna bagli olarak disfinansman ihtiyacinda disiis 6ngdrisiine yer verdi. Fitch bu dénemde ban-
kacilik sektorinin direngli kaldigr belirtilirken, varlik kalitesi, 6zsermaye etkisi, yeniden fiyatlama riski ve yliksek yaban ci para mevduat payi
nedeniyle sektériin doviz kurundaki oynakliga hassasiyetinin stirdtguni belirtti. Bununla birlikte, sektérde mevduatlarin istikrari seyrini ve

yabanci para likiditesinin kisa vadeli yukiimldllklerinin yeteri seviyede olusunu olumlu unsurlar olarak ¢ikardi.

TCMB verilerine gore Aralik’ta Tiirkiye’nin net uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) zayifladi. Aralik itibariyla Tirkiye’'nin yurtdisi varhiklari bir
onceki geyrege gore 16,9 milyar dolar artisla 240,6 milyar dolar olurken, ylikimlulikleri 47,0 milyar dolar artarak 643,5 milyar dolara ¢ikt.
Boylece net UYP 30,1 milyar dolar gerileyerek -402,9 milyar dolar oldu. Varliklar igerisinde rezervlerdeki toparlanmaya karsin e fektif ve mev-

duatlardaki gerileme 6ne gikarken, yakimlaltkler igerisinde genele yayilan artislar dikkat gekti.

TCMB Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Subat sonuglarini yayinladi. Buna gore, finansal hizmetler gliven endeksi bir dnceki aya gore 19,7
puan azalarak 118,5’e indi. Alt endeksler incelendiginde son g aydaki is durumu, son Ug¢ aydaki hizmetlere olan talep ve gelecek li¢ aydaki

hizmetlere olan talep beklentisinin gerilemesinin bu zayif sonugta etkili oldugu gorildi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Brisa, Kordsa ve Turkcell 4. geyrek finansal sonuglarini agikl adilar.

4. Ceyrek Sirket Karlan (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* Yillik Degisim
Brisa 227 180 472.5%
Kordsa 59 66 -16.9%
Turkceell 1,302 1,131 72.3%

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Denizbank (DENIZ) — Yurtdisi piyasalardan toplam 435 milyon dolar (345 milyon dolar ve 73,58 milyon euro) tutarinda sekuritizasyon kredisi
temin etti. Kredinin enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji projelerinde, kadin girisimcilerin desteklenmesinde, tarim se ktériinde ve sirketle-

rinisletme sermayesi ihtiyaglarinda kullandinlmasi planlaniyor.

Salgin sonrasi umutlar alternatif turizm alanlarinda. Tiirkiye’nin AB’ye verdigi Katiim Oncesi Ekonomik Reform Programi’nda, salgin déne-
minde glivenli turizme odaklanan tanitim ve pazarlama faaliyetlerinin yeni yoni anlatildi. 2021 yili iginde gastronomi, inang, bisiklet ve saglk
turizmi gibi alanlara 6zel iletisim kampanyalari diizenlenecegi agiklandi. Bu kapsamda, geleneksel pazarlar yaninda, Cin, Hind istan, Gliney Ko-

re ve Japonya gibi yikselen pazarlara yonelik 6zel olarak 2020 yilinda tasarlanan tanitim ve pazarlama faaliyetine 2021'de baslanacak. Planda,
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

“Ozellikle gastronomi, yiiriiyis, bisiklet, saglik, termal gibi amaglarla seyahat edenlerin iilkemize gelislerinin ve seyahat den eyimlerinin artinl-

masi igin yerel ydonetimlerle isbirigi icinde projeler gerceklestirilecektir” denildi.

TUIK Aralik ayina iliskin tarimsal girdi fiyat endeksini (TGFE) acikladi. Buna gére, TGFE Segili Tarimsal Girdilerde Fiyat Endeksi

. (yillik degisim, 3 aylik har. ort.)
gecen yilin ayni ayina gore %17,5 artarken, glibre ve toprak gelistiricilerin fiyat endeksi Tarim GFE
60%

%20,4, hayvan yemi fiyat endeksi %25,2 ve tohum ve dikim materyali fiyat endeksi %2,1 50%

— Giibre
= Tohum

e— Hayvan yemi

yukseldi. 3 aylik egilimlerde glibre fiyatlarindaki hizlanan ylkselis dikkat gekti.

Turkiye genelinde Ocak 2021'de 173 bin 143 gayrimenkul satigi gergeklestirildi. Tapu 10%
ve Kadastro Genel Mudirluginin verilerine gore, Ocak ayinda lilke genelinde satilan

tasinmazlar arasinda 70,6 bin konut, 8,1 bin is yeri, 49,6 bin tarla ve 31,8 bin arsa yer
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aldi. Satislardan 1,1 milyar lira tapu harci geliri saglandi. Kaynak: TOI, TSKE Ekonormik Arastirmalar

Startup ekosistemi 3 milyar dolari agt. StartupMarket Kurucu Ortagi ve Ust Yéneticisi (CEO) Serkan Bagge, Tiirkiye'de startuplara gectigimiz
yil 177 milyon dolar yatirim yapildigini belirtti. Bagce, satin almalar, birlesmeler, hisse alimlari, is birlikleri gibi unsurlara bakildiginda Turki-

ye'de startup ekosisteminin 3 milyar dolan astigini ifade etti.

Hidrojene on yilda 300 milyar dolar yatirilacak. Hidrojen Konseyi ve McKinsey & Company tarafindan hazirlanan “Hydrogen Insights 2021”
raporuna gore, 2030 yilina kadar kiresel hidrojen projelerine yatirim giglu bir biyiime sergileyerek toplamda 300 milyar dolar a ulasacak. Ra-

porda bu projelerin %85’inin Avrupa, Asya ve Avustralya’da olacagi tahmin ediliyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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