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I Guindem

Jeopolitik gelismelerin etkileri piyasalarca izleniyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. ABD piyasalarinin kapali oldugu
diin Rusya-Ukrayna geriliminin yeniden tirmanigi riskli varliklarda satis baskisina yol a¢ti. Rusya
Devlet Baskani Vladimir Putin, Ukrayna’nin dogusundaki Rusya yanlisi iki ayrilikgi yénetim olan
Donetsk Halk Cumhuriyeti ve Lugansk Halk Cumhuriyeti’'ni resmen tanidi. Bunun Ulzerine, ABD ve
Avrupa Birligi (AB) Rusya’nin bu kararini kinarken, ABD Baskani Joe Biden, ABD’li kisi ve kurumlarin
bu iki bolge ile tim ticari ve finansal iliskilerini yasaklayan bir kararname yayimladi. Fransa
Cumhurbaskant Emmanuel Macron ise Rusya’ya yaptirrm uygulanmasi ¢agrisi yapti. Veri
gindeminki Euro Bolgesi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Subat ayi 6nci sonuglari imalat
sanayinde devam eden yavaslamaya karsin hizmetler sayesinde hiz kazandi. Bununla birlikte, ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) Uyelerinden Michelle Bowman, 6nlimiizdeki gilinlerde aciklanacak
verilerin faiz artirnrminin 25 baz puan mi 50 baz puan mi olacagi agisindan 6nemli olacagini
soyleyerek hizli bir faiz artirmi gérisine acik oldugunu isaret etti. Dolar dalgali bir seyirle gelismis
ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karsisinda gliglendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senetleri endeksi %1,0, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi %0,3 geriledi. Glvenli liman arayisi ile altin %0,4 artarken, Brent tipi

ham petroliin varil fiyat1 %2,0 ylikselisle giinii 95,4 dolardan tamamladi.

Tiirk finansal varliklar karisik seyretti. Hazine Ocak ayr merkezi yénetim borg istatistiklerini
aciklarken, 4 yil vadeli sabit ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari gergeklestirdi. Ocak ayinda
turizm verileri yillik bazda gli¢li bir artisa isaret ederken, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tagsit kredilerinde limitleri diizenledi. Verilerin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli

kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %0,3 ve %0,4 yikseldi. TL cinsi uzun
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi KKO Subat %77,6
ABD imalat PMI (6ncii) Subat 55,5
ABD Hizmet PMI (oncii) Subat 51,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

vadeli tahvil faizleri hafif geriledi. Ulke risk priminde ve dolar cinsi tahvil faizlerinde ihmli artis siirerken, TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle kirilgan basladi. Asya’da bu sabah veri glindemi sakinken, devam eden jeopolitik
gerilim ile riskli varliklarda satislar striyor. DUnki tanima karari ardindan Rusya Devlet Baskani Putin, silahli kuvvetlere Donetsk ve
Lugansk bolgelerinde barisi koruma talimati verdi. Guniin ilerleyen saatlerinde ABD’nin Rusya’ya uygulanabilecek yaptirimlari
gorusmek Uzere muttefik ve ortaklari ile bir araya gelmesi beklenirken, Birlesmis Milletler Glivenlik Konseyi krizi gbriismek tzere acil
toplanacak. Makroekonomik takvimde ise Subat ayi Almanya is dinyasi giiven endeksi (Ifo) ile ABD 6ncli PMI ve tiketici guiven
endeksi bulunuyor. Yurticinde Subat ayi sektorel giiven endeksleri yayinlanacakken, Hazine 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 10 yil
vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari gerceklestirecek. Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dustiniliyor.

Euro Bolgesi PMI Subat ayi 6ncii sonuglari imalat sanayinde devam eden yavaglamaya karsin hizmetler sayesinde hiz kazandi.
imalat sanayi PMI| Ocak ayindaki 58,7’de sabit kalacagi beklentilerinin aksine Subat’ta 58,4’e gerilerken, hizmet sektérii PMI 51,1’den
52,0 olan tahminleri asarak 55,8’e yukseldi. Boylece bilesik PMI 52,3’ten 55,8’e ¢ikti. S6z konusu donemde Almanya’da bolge geneli

ile uyumlu goriiniim ortaya c¢ikarken, Fransa’da hem imalat hem de hizmetlerde hizlanma gézlendi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, tasit alimlarinda uygulanan kredi vade sinirlarini giincelledi. Buna gore, kredi vade
siniri nihai fatura degeri 400 bin TL ve altinda olan tasit kredilerinde 48 ay ve kredi tutarinin tasit degerine oran siniri %70 olarak
belirlendi. Kredi vade siniri nihai fatura degeri 400 bin-800 bin TL arasinda olan tagsit kredilerinde 36 ay olacakken, kredilendirilebilir
tutar %50’yi asmayacak. Nihai fatura degeri 800 bin-1,2 milyon TL arasinda olan tasit kredilerinde vade 24 ay olacakken, kredi tutari
maksimum %30 olabilecek. Nihai fatura degeri 1,2 milyon-2 milyon TL arasinda olan tasit kredilerinde vade 12 ay olurken, kredi tutari

icin sinir %20 olarak agiklandi. Nihai fatura degeri 2 milyon TL'nin Uzerinde olan tasitlar igin kredi tutari %0 olarak giincellendi.

Hazine ve Maliye Bakanligi Ocak ayi merkezi yonetim borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, Ocak ayinda merkezi yonetim i¢ borg
stoku 33,7 milyar TL artarken, dis borg stoku 63,1 milyar TL artt. Béylece toplam stok 96,7 milyar TL artisla 2 trilyon 844,5 milyar TL

oldu. Toplam stok igerisinde doviz olanlarin pay1 %69,9 olurken, degiskenlerin pay1 %17,4 olarak gergeklesti.

Hazine diin iki tahvil ihraci gergeklestirdi. 4 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilde ortalama bilesik faiz %23,49 olurken, rekabetgi
olmayan teklifler dahil toplamda 6,0 milyar TL satis gerceklesti. 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz

%21,63 olurken, toplamdaki borglanma 6,6 milyar TL oldu.

Sektor ve Sirket Haberleri

Coca-Cola igecek ve Kordsa 2021 yili 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C20
Coca-Cola igecek 231 93 -84
Kordsa 270 249 59

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi
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Kiiltir ve Turizm Bakanhg verilerine gore Ocak’ta Tiirkiye'ye gelen yabanci

turist sayisi 1 milyon 281 bin 666 oldu. Ocak’ta yillik bazda %151,4 artis kayde- 50
dilirken, yukselis Ust Giste 11’inci aya tasinmis oldu. Gegtigimiz ayki yabanci tu- 35
rist sayisi, 2019’un Ocak ayina gore %16,7 azalisa isaret ediyor. Son veri ile bir- 2

likte 12 ayhk kiimilatif yabanci turist sayisi 25,48 milyona ulast. 10

Tarimsal girdi fiyat endeksi hem aylik hem de yillik bazda veri tarihinin en hizli
artisinl kaydetti. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tarimsal girdi fiyat
endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya kiyasla %9,8, gecen yilin ayni ayina gore ise
%45,6 artt1. Yillik en fazla artis gosteren alt grup %152,4 artisla giibre ve toprak
gelistiriciler olurken, bu grubu %69,9 artisla ciftlik binalari ve %67,0 ile bina

bakim masraflari grubu takip etti. Ayni donemde hayvan yemi %40,4, enerji ve

yaglar %48,7 ve tohum ve dikim materyali %19,5 oraninda artis kaydetti. 100%

50%

Ocak ayinda satilik ilan sayisi %8,5, satilan konut sayisi da %51,7 geriledi.

0%

Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve Toplumsal Arastirmalar Merkezi (BETAM)
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tarafindan hazirlanan Satilik Konut Piyasasi Goriinim Raporu'na goére, Aralik
ayinda gorilen satilik konut arzindaki diistis, Ocak ayinda da siirdii. Arastirmaya

gore hem satilik konutlar hem de satilik konut ilanlari azaldi. Aralik ayinda bas-
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Kaynak: Kiltiir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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layan disis Ocak ayinda daha belirgin hale geldi. Aralik ayinda %12,6 olan satilan konut sayisinin toplam satilik ilan sayisina orani Ocak

ayinda %6,6 oldu. Gecen aya gore satilan konutlarin toplam satilik ilan sayisina orani istanbul'da 5,2 puan azalarak %6, Ankara’da 5,4

puan azalarak %6,3, izmir'de ise 7,3 puan azalisla %6 oldu.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) tedarik zincirlerindeki baskinin hafiflemesiyle diinya mal ticaret hacmindeki yavaslamanin tersine dénebi-

lecegine isaret etti. DTO tarafindan hazirlanip yayinlanan éncii gosterge niteligindeki barometre Kasim ayindaki 99,5’ten Subat ayinda

98,7’ye geriledi. Buna karsin géstergenin alt endekslerinde dip seviyeden déniis sinyalleri alindigini belirten DTO, tedarik zincirlerindeki

baskinin 6nimizdeki donemde hafiflemesiyle diinya ticaretinin yeniden ivmelenebilecegini belirtti. Hali hazirda endeksi asagi yonlu bas-

kilayan kalemlere bakildiginda yariiletken tedarik sikintilarinin ve konteyner ticaretinin hem tedarik hem fiyat tGzerinden yarattigi etkilerin

rol oldugu anlasilyor.

iklim Surasi Konya’da basladi. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat
Kurum gergeklestirdigi acilis konusmasinda, diinyanin 6niinde en dnemli esigin
kiresel 1sinmayi 1,5 derece sinirinda tutmak oldugunu ve bu hedef icin kiresel
emisyonlarin 2030’da %45 azaltilmasi ve 2050’de net sifira ulagsmasi gerekliligini
isaret etti. Bu hedefe ulasmak igin tim Ulkelerin 2030 yilina kadar her yil %7,6
emisyon azaltimi yapmasi gerektigini sdyledi. Avrupa Birliginin 2021'de benimse-
digi sinirda karbon diizenlemesinin Tirkiye icin cok 6nemli oldugunu belirten
Bakan Kurum, diinyada ¢ok énemli bir azaltim politikasi olan karbon fiyatlama
mekanizmasi igin kararli bir adim atilmasinin gerekli oldugunu ifade etti. Bakan
Kurum “Tirkiye'de kurulacak karbon fiyatlama mekanizmasinin temel unsurlarini,
hicbir soru isaretine yer birakmaksizin sekillendirmis olacagiz ve tlkemizi karbon

fiyatlama da aktor haline getirecegiz.” ifadesini sozlerine ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



