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Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi tekrar negatife déndii

Diin kiiresel makroekonomik veri akisi karisik bir tablo gizerken, riskli varliklar tahvil faizlerindeki
yiikseligle kirllgan bir seyir izledi. Kiresel satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) karisik bir tablo
cizerken, imalat PMI ve hizmet PMlI’larda ayrisma gozlendi. ABD’de ikinci el konut satislari Ocak’ta
bir 6nceki aya goére %0,7 azalarak 4 milyon adet ile 4,1 milyon olan beklentilerin altinda kaldi.

Almanya’da Zew tiketici gliven endeksi Subat ayinda tahminlerin Gzerinde artt ve Eylil ayinda
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Yeni giine kiresel finansal piyasalar zayif bir baslangic yapti. Yeni Zelanda Merkez Bankasi
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Almanya Ifo is iklimi Endeksi Ocak 99,0 90,2
Almanya TUFE (aylik degisim) Subat %71,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya Ocak ayi is iklimi endeksi (Ifo) ile Subat ay1 6nci enflasyon verileri yakindan izlenecek. Ayrica ABD merkez bankasi (Fed) son

toplantisina ait tutanaklari yayinlayacak.

Gelismis ekonomilerde Subat ayi 6n PMI verilerinde ayrisma olsa da genel olarak beklentilerin lizerinde gelerek resesyon
endiselerini hafifleten bir tablo ¢izdiler. ABD’de imalat sanayi PMI Ocak ayindaki 46,9'dan 47,8’e yikselirken, hizmet sektori PMI
46,8'den 50,5’e ve boylece bilesik PMI 46,8’den 50,2’ye ¢ikti. Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI 48,8'den 48,5’e gerilerken, hizmet
sektorii PMI 50,8’den 53,0’a yiikseldi. Boylece bilesik endeks 50,3’ten 52,3’e toparlanarak biiyime bolgesinde kalmaya devam etti.
Bolgenin en biyuk ekonomisi Almanya’da imalat sanayinde PMI 47,3’den 46,5’e dlsse de, hizmetler 51,3 ile blyime bdlgesinde
kaldi. Fransa’da ise imalat zayiflarken, hizmetler toparland. ingiltere’de imalat sanayi PMI 47,0’dan 49,2’ye yiikselirken, hizmet

sektdrii PMI 48,7'den 53,3’e yiikselerek biiyiime bélgesine girdi. Bu sonuglarla ingiltere’de bilesik PMI 48,5’den 53,0’a toparlandi.

Almanya'da yatinma giiveni Subat’ta hizl toparlandi. Zew ekonomik beklenti endeksi, bir dnceki aya gore 11,2 puan artarak Subat
2023'te 28,1'e yukseldi. Endeks 22,0 olan piyasa beklentilerinin izerinde geldi. Zew cari kosullar endeksi de tahminleri asarak Ocak

ayindaki -58,6 degerinden 13,5 puan artisla Subat'ta -45,1 seviyesine geldi.

Hazine diin gergeklestirdigi tahvil ve kira sertifikasi ihraglari ile toplamda 13 milyar lira borglandi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin TL
cinsinden 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde net 1 milyar 821 milyon lira satis gerceklestirildi. ihalede reel basit faiz orani
ortalama -%5,0 olurken, reel bilesik faiz ortalamada -%4,94 seviyesinde gerceklesti. ihale dncesi yapilan 1 milyar 250 milyon liralik
ROT satisla birlikte toplam satis tutari 3 milyar 71 milyon liraya ulasti. Ayrica, 9 milyar 946 milyon lira tutarinda sabit kira getirili kira
sertifikasi ihraci gergeklestirildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ko¢ Holding, Ford Motor Company ve LG Energy Solution, batarya hiicresi liretim tesisi yatirimina iligkin baglayici olmayan
mutabakat anlagmasi imzaladi. Holding'den yapilan agiklamaya gore, kiresel dlgekte otomotiv endistrisine katki saglayacak tesis
Ankara’da kurulacak ve Avrupa’nin en biiyik batarya hiicresi tiretim Uslerinden biri olacak. Tesisin Gretime 2026 yilinda baslamasi ve
yillik 25 gigavat kapasiteye ulagsmasi planlanirken, ikinci etap olarak 2029 yilinda kapasitenin 20 gigavat artirilarak toplam 45 gigavata

¢ikariimasi konusunda anlasma saglandi.

Avrupa’da otomobil satislari Ocak ayinda yiikseldi. Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi'nin (ACEA) verilerine gore, ingiltere, Avrupa

Birligi ve Avrupa Serbest Ticaret Birligi'nde yeni otomobil satislari gectigimiz ay yillik bazda %10,7 artarak 911.064'e yiikseldi.

Aralk ayi tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) bir 6nceki aya gore Tarimsal GFE Villik Degisim (%)
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onceki yilin artisina gore %47 yikseldi ve 41,4 GW olarak kaydedildi. 2023 yilinda 50 GW’lik artisi gegmesi beklenen gilines enerjisi
kapasitesinin 2026 yilinda 85 GW’a ulasmasi 6ngoriiliiyor. Raporda, 2021 yilinda 167,5 GW olan AB toplam giines enerjisi
kapasitesinin 2022 yilindaki artigsla beraber 208,9 GW’a ulastigi ifade ediliyor. Artislarin dlke kirilimi incelendiginde 7,9 GW’lik yeni

kapasite ile Almanya birinci sirayi alirken AlImanya’yi 7,5 GW ile ispanya ve 4,9 GW ile Polonya izliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



