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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD Merkez Bankasi Giinliik Degisimler
(Fed) son toplanti tutanaklarini yayimlarken, tutanaklar yetkililerin faiz indirimi
. . - . Dolar/TL BiST 100
konusunda aceleci olmayacagina ve enflasyon konusunda temkinli olduklarina isaret
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etti. Uluslararasi Finans Enstitlsu (lIF), Kiresel Bor¢ Monitori raporunu yayimladi.
Euro Bolgesi’'nde dnci veriler tiiketici gliveninin Subat ayinda beklentilere yakin bir TR2Y TR10Y
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artis gosterdigini ve -16,1’den -15,5’e toparlandigini ortaya koydu. Fed iyesi Thomas
Barkin manset enflasyondaki disise ragmen konut ve barinma gibi alanlardaki DXY MSCi Diinya
1040 ¥ -01% 3 Y 01%
yapiskan fiyat artislarina dikkat ¢ekti. Bir diger Fed lyesi Michelle Bowman da faiz
oranlarinin yakin zamanda disirilmemesi gerektigini distindiigiini agikladi. Bu Altin (ons, $) ABD 10Y
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ortamda ABD 10 yillk tahvil faizi 5 baz puan artisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 7 baz puan yilkselisle %2,44 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
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ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,1 dusis gorildi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada yataya yakin seyretti. Brent tipi ham
petroliin varil fiyath %0,8 ylkselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,5
disls gozlendi. Altinin ons fiyatt %0,1 artarken, Bitcoin %1,2 dislsle 51 bin 396

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi kirilgan bir seyir izledi. TUIK Subat
ayl tiketici giiven endeksi verilerini yayimladi. Ticaret Bakani Omer Bolat Tiirk
Eximbank’ta 11,8 milyar TL'lik sermaye artisi yapildigini, bu artisla bankanin

sermayesinin 35 milyar TLye ciktigini acikladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tirkiye [0 ]
Dolar/Japon Yeni 0,2% MSCI GOU 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,2% MSCl Asya Pasifik 0,1%
Euro/Dolar 0,1%
MSCI Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,1%
. Mscl A 9
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1% 501 GOU Avrupa o
JP Morgan GOU Endeksi b,0% Ml Diinya 0%
Dolar/Meksika Pesosu -0,1% MSCI Latin Amerika -0,1%
Dolar Endeksi -0,1% MSCI Avrupa -0,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB PPK Faiz Karari Subat %45,0 %45,0
Euro Bolgesi imalat PMI Subat 47,1 46,6
ABD imalat PMI Subat 50,5 50,7
ABD ikinci EI Konut Satislari (milyon adet) Subat 3,96 3,78

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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endeksleri diin giinii %0,4 disisle kapatti. Ulke risk primi yatay seyrederken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde

yukselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde teknoloji sirketlerinin bilango verilerinin destegiyle kiiresel risk istahi toparlandi. Giiney Kore Merkez
Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda %3,50’de sabit tuttu. Bugiin kiiresel tarafta gelismis tlkelerin Subat ayi
oncl imalat ve hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri agiklanacak. Ayrica ABD Ocak ayi ikinci el konut satis

rakamlari takip edilecek. Yurtiginde ise gliniin en 6nemli gelismesi TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari olacak.

IIF kiiresel borgluluk rakamlarini yayimladi. Buna gore, 2023 yilinda kiiresel 6lgekte toplam borg 15 trilyon dolar artarak
313 trilyon dolar ile yeni bir rekor seviyeye ylikseldi. Bununla birlikte, gayri safi yurtici hasilaya (GSYH) orani gelismekte
olan ekonomilerde artarken, gelismis ekonomilerde diismeye devam etti. Gelismekte olan ekonomilerde borcun
GSYH’ye orani 2022 sonundaki %248,1’den 2023 sonunda 255,3’e yiikseldi. Ayni dénemde gelismis ekonomilerin orani
%384,1'den %376,5’e geriledi. Boylece kiresel Olcekte oran 2,1 ylzde puan iyileserek %331,2 oldu. Gelismis
ekonomilerde borgluluk, hane halki, finans sektori, kamu ve finans disi reel sektoriin hepsinde geriledi. Gelismekte olan
ekonomilerde ise finans sektori disinda artislar yasanirken, en hizli yiikselis kamu borglulugunda gozlendi. Gelismekte
olan ekonomiler arasinda borglulugu en hizli artan Ulkeler olarak ise Hindistan, Arjantin, Cin, Rusya, Malezya ve Suudi

Arabistan siralandi.

Subat ay1 dncii PMI verileri Avustralya ve Japonya’da karisik bir tablo ¢izdi. imalat sanayi PMI her iki ekonomide de
geriledi. Ocak ayinda 50,1 olan Avustralya imalat sanayi PMI Subat’ta 47,7’ye disti. Ayni dénemde Japonya imalat
sanayi PMI 48,0’dan 47,2’ye indi. Hizmet sektéri PMI ise Avustralya’da 49,1’den 52,8’e yikselirken, Japonya’da
53,1’den 52,5’e geriledi.

Tiiketici giiven endeksinde Subat’ta genele yayilan bir diisiis gézlendi. TUiK’in acikladigi rakamlara gére endeks Ocak
ayindaki 80,4 seviyesinden 79,3’e indi. Endeksin alt kirihmlarinin timinde gerilemeler gorildi. Yizdesel bazda en
yuksek dusiis %3,4 ile gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi endeksinde olurken, onu %1,6 ve
%0,3 ile gelecek 12 aylik ddonemde hanenin maddi durum beklentisi ile gelecek 12 aylik donemde dayanikh tiketim
mallarina harcama yapma dustincesi alt endeksleri izledi. Mevcut donemde hanenin maddi durumu endeksi de %0,1

azalis gosterdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi'nin uluslararasi piyasalardaki 10 yil vadeli 500 milyon dolarlk tahvil ihracinda getiri %8,375 oldu.

Banka 10 yil vadeli sermaye benzeri tahvilleri 5 yil sonra alim opsiyonlu olarak ihrag etti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Aralik ayinda yillik %41,4, ayhk Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlan
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gerceklesmisti. Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) yillik artis .0
%37,6 olurken, tarimsal yatirnma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) o

yillik %68,9 artti. Yillk bazda en fazla artis gosteren alt gruplar ise o PSS —
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Tarimsal yatirima katk: saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Konut ureticileri 1. el konut satislari ve yabanciya satislarda diisiisiin devam edecegini 6ngoriiyor. Basina yansiyan
haberlere gére, Konut Yatirimcilari ve Gelistiricileri Dernegi'nin (KONUTDER) gerceklestirdigi Ekim-Aralik 2023 Uretici
Beklenti Anketi'ne gore konut Ureticileri, konut Gretiminin konut satislari ile beraber azalacagini 6ngoriyor. Konut
Uretimindeki beklentilerin aksine, katilimcilarin %68,2'si kentsel doniisim kapsaminda konut Uretiminin ise artacagi

gorisiinde.

Avrupa’nin dogal gaz tiiketimi son 10 yilin en diisiik seviyesine indi. Enerji Ekonomisi ve Finansal Analiz Enstitlsi’niin
(IEEFA) galismasina gore Avrupa’nin 2023’deki dogal gaz tiiketimi, tlkelerin verimlilik 6nlemleri ve yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullaniminin artmasiyla diserken, Rusya’nin Ukrayna’yi isgalinden beri gecen son 2 yilda dogal gaz talebi
%20 oraninda azaldi. IEEFA disiisteki en biyiik payin Almanya, italya ve ingiltere’den kaynakladigini belirtti. Bununla
birlikte sivilastirilmis dogal gaz (LNG) tiiketiminin 2025 yilinda zirveye ulasacagini tahmin eden galisma, Avrupa’nin LNG

terminal kapasitesinin 2030 yilina kadar LNG talebinin ¢ katindan daha fazla olacagini 6ngord.

Tiirkiye’nin ilk gigavatsaat (GWh) kapasiteli enerji depolama tesisinin ingasi i¢in anlagsma imzalandi. Kontrolmatik grup
sirketlerinin Tekirdag’da hayata gecirecegi proje ile yillik 875 milyon kilovatsaat (kWh) tretim kapasiteli bir rlizgar enerji
santrali de devreye alinacak. Toplam 250 megavat (MW) kapasiteye sahip 50 riizgar tirbinine sahip olmasi planlanan
projenin 2027 yilinda gegici kabul asamasina gelmesi hedefleniyor. imza téreninde konusan Cumhurbaskani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz, toplamda 600 milyon dolar olacak yatirimin 6nemini vurgularken, projenin 375 milyon dolar degerindeki

ilk fazinin s6zlesmesinin imza asamasina geldigini ifade etti.

Suudi Arabistan Kalkinma Fonu (SFD), Turkiye ile 55 milyon dolar
tutarinda bir kredi anlagmasi imzaladigini duyurdu. "Devlet Okul-
larinda Depreme Bagli Riskin Azaltilmasi Projesi" kapsaminda kulla-
nilacak kredi ile yaklasik 55 bin metrekare biiytkliige sahip 5 devlet

okulu rehabilite edilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

52
48
44
40
36
32
28
24
20
16
12

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

4

20
2Yilhik

Nis 22
May 22
Eyl 22
Eki 22
Mar 23
Nis 23
May 23
Haz 23
Tem 23
&
Ara 23
Oca 24
Sub 24

3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk

Oca 22
Sub 22
Mar 22
Haz 22
Tem 22
Agu 22
Kas 22
Ara 22
Oca 23
Sub 23

em=Borglanma e=s==Borg\Verme === Politika Faizi === AOFM — S 0ON e 1 Hafta Once e 1 Ay Once @ w2023 Sonu

USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)

250 750
230 650
210 550
190
170 450
150 350
130
110 250
%0 150
70
50 . . . . . . . . . . . . 50 T T T T T T T T T T T T
~ ~ ~ o~ ~ ~ o o o o o ® < 8§ 8§ 1§ B ] X 8 R 8 ] & 8 3
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ N ~ N o 5 > £ = » © 5 N £ = « o
= > = P = > = P S T ] S T ] S
§ & & & ¥ &8 § & F B T & G ¢ 2 % g 9 2 8 2 2 g ¢ £ 38
e TRY em—7 AR s BRL s RUB s [INR = XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



