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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giinii zayif bir seyir izledi. Makroekono- 22-Mar KTB, Siniristatistikleri, Subat
ikveri ak vk | hizl Kisitl dbirlerini bi ABD, Mevcut konutsatislan, Subat
mik veri akisi sinirliyken, salginin hizlanmasina ve kisitlama tedbirlerinin artabi- 23Mar  ABD, Yeni konutsatislan, Subat
lecegine yonelik kaygilarla riskli varliklarda satis baskisi hakimdi. ABD 10 yillik 24-Mar  TUIK, TUk‘?ﬁd givenendeksi, Mart
Almanya, Imalat PMI, Mart
tahvil faizi %1,73'te sabit kalirken, dolar gelismis diger ekonomilerin para birim- ABD, imalat PMI, Mart

26-Mar TUIK, Sektdrel giiven endeksleri, Mart
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Mart

ma yasanirken, hisse senetlerinde genele yayilan distisler meydana geldi. Ham TCMB, imalat sanayi KKO, Mart

ABD, PCE fiyat endeksi, Subat

leri kargisinda giiglendi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ayris-

petrol fiyatlari Cuma glinii toparlanirken, altin fiyatlarinda yukselis yavaslayarak

devam etti.

Turk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. TCMB’nin beklentilerin 6tesinde

bir faiz artirimi yapmasi TL'yi desteklese de diger finansal varlklarda kiresel

. : . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
... ) L Hisse Senetleri Seviye o o o
egilimlerde uyumlu bir tablo olustu. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet karsisin- Degisim Degisim Degisim
. BiST-100 1,551 -1.4% -2.0% 3.5%
da %1,5 deger kazanirken, Borsa Istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,4 ve BiST-30 1626 21% 19% 27%
%2,1 disti. Ulke risk primi hafif gerilerken, TL cinsi tahvil faizlerinde sinirl yiik- XUSIN 2,747 -0.6% 0.2% 16.6%
XBANK 1,376 2.7% -7.6% -14.1%

selis yasandi. Hafta sonu Cumhurbaskanligi karan ile TCMB Baskani Naci Agbal

gorevden alinip yerine Prof. Dr. Sahap Kavcioglu atanirken, TL giine sert deger Seviye S AVl ISEMIE R
Degisim Degisim Degisim
kayiplari ile basladi. Cuma ginii 7,21 seviyesinden kapanan dolar/TL’de Asya Dolar/TL 7.2140 -1.4% 3.7% -2.9%
Euro/TL 85910 -1.5% 1.8% -5.4%
piyasalannda 8,47 seviyesi goriildii. Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan yaptig Sepet Kur* 79025 15% 27% 42%
aciklamada, uygulanmakta olunan enflasyonda diisiisii 6nceliklendiren makro Euro/Dolar 1.1903 -0.1% -1.8% -2.5%
Dolar/JPY 108.87 0.0% 3.3% 5.5%
politika ¢cergevesi, enflasyonda kalici diistis saglanana kadar kararhlikla stirdiri- DXY 91.8620 0.1% 2.1% 2.2%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

lecegini soyledi. Maliye politikasinin para politikasini tamamlayici yonde olmayi

strdirecegini ifade eden Bakan Elvan, serbest piyasa mekanizmasindan her-

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki

hangi bir tavizin kesinlike s6z konusu olmayacagini, liberal kambiyo rejiminin TR 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 16.37% 16.36%
uygulanmasina kararllikla devam edilecegini vurguladi. TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 14.06% 14.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.14% 6.14%
Yeni giine kiiresel piyasalar Cuma’dan kalan egilimlerle kirilgan bir baslangig ABD - 10 yillik tahvil 1.73% 1.73%
yapt. Salginla ilgili kaygilar diger tlkelerde riski varliklari satis baskisi altinda
. i . i N TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
tutarken, giin icinde jeopolitik gelismelere ek olarak asi ve salgn ile ilgili haber-
ler, ABD Subat ayi ikinci el konut satigslan izlenecek. Yurtiginde Hazine 3 yil va- 18 Mayis 2021 4.875% 100.27 3.05%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.91%
deli altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihra¢ edecekken, Subat ayi mer- 23 Ocak 2025 6.000% 103.25 5.05%

kezi yonetim borg stoku verilerini yayinlayacak. Tirk finansal varlikann seyri

> Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére
acisindan ise kiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber aki- Degisim Degisim Degisim
. .. . s e Altin (Dolar/ons) 17447 0.5% -2.1% -8.0%
inin be||r1ey|a OIabIIecegl ongoruluyor. Reuters/Jefferies CRB* 198.9 0.9% 0.1% 12.5%
Brent (Dolar/varil) 64.5 2.0% 2.6% 24.6%
Dogalgaz (TL/stdm3) 25 2.2% -17.4% -0.2%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Hafta sonu Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbagkanhgl Karari’na gore TCMB Bagkani Naci Agbal gorevden alinirken, yerine Prof. Dr.
Sahap Kavcioglu atandi. TCMB yeni Bagkani Sahap Kavcioglu yaptigi basin agiklamasinda, bankanin kanunla belirlenmis gérev ve yetkiler ger-
cevesinde enflasyonda kalici diisiisii saglama temel hedefi dogrultusunda para politikasi araglarini etkin bir sekilde kullanmaya devam edece-
gini soyledi. Enflasyondaki gerileme, lilke risk primlerindeki diisiis ve finansman maliyetlerindeki kalici iyilesme yoluyla mak roekonomik istik-
rari olumlu etkilerken, yatirim, tretim, ihracat ve istihdami arttirici siirdirilebilir biiylime igin de gerekli kosullann olusmasina katki saglaya-
cagini ifade etti. Bagkan Kavcioglu, PPK toplantilarinin daha 6nce kamuoyuna ilan edilen takvime uygun sekilde yapilacak olup uygulanacak

politikalarda seffaflik ve 6ngorilebilirdik ilkeleri dogrultusunda tim paydaslarile iletisim kanallan etkin bir sekilde kul lanilacaginin altini gizdi.

Dis ticaret endekslerinde temel alinan yil giincellendi. TUIK tarafindan yapilan agiklamada, 2020 yili Ocak ayi haber biilteni ile birlikte ayrintil
dis ticaret istatistikleri “genel ticaret sistemine” gére yayimlanmaya baslandig belirtilirken, endekslerde temel yiin 2015=100 olarak revize
edildigi eklendi. Glincellenen verilere gore, ihracat birim deger endeksi Ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3,8 ar tarken ihracat mik-
tar endeksi Ocak ayinda bir 8nceki yilin ayni ayina gére %1,4 azaldi. ithalat birim deger endeksi ise Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére

%3,9 artarkenithalat miktar endeksi yillik bazda %9,4 azald.

istatistik Konseyi kuruldu. Resmi istatistik ihtiyaglarini tespit etmek, degerlendirmek ve énerilerde bulunmak lizere olusturulan istatistik Kon-
seyi'nin ¢alisma usul ve esaslanniigeren yonetmelik, Cumartesi glinii Resmi Gazete'de yayimlandi. Konseye Hazine ve Maliye Bakani baskanlik

edecek. TUIK Baskani ve baskan yardimcilari, konseyin dogal liyesi olacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK Ocak ayina iliskin tarimsal girdi fiyat endeksini (TGFE) agikladi. Buna goére, TGFE
Secili Tarimsal Girdilerde Fiyat Endeksi

gecen yilin ayni ayina gére %18,5 artarak Haziran 2019’dan bu yana en yuksek yillik 20% (yillik degisim, 3 aylik har. ort.)
e Tarim GFE
artisoranini kaydetti. Glibre ve toprak gelistiricilerin fiyat endeksi %28,9, hayvan yemi 60% ——Giibre
50% e TOhUM
fiyat endeksi %25,0 ve tohum ve dikim materyali fiyat endeksi %0,7 ylkseldi. 3 ayhk 20% oy yemi

egilimlerde, alt kalemlerin fiyatlanndaki hizlanan yiikselis dikkat gekti. 22:
10%
Ulagtirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, Cukurova Havalimani’nin 2022'de o

hizmete agilacagini agikladi. Karaismailoglu, altyapi insaatina 2017 yilinda baglanan  -10%
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havalimaninda %92,3’lik tamamlanma oranina ulasildigini belirtti. Bakan, ihaleyi kaza-
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

nan firmanin havalimani insaatini bitirip hizmete aldiktan sonra isletme slresi boyun-

ca toplam 297,1 milyon euro kira bedelini devlete 6deyecegini, isletme stiresinin ilk 12 yiliyla sinirli kalmak kaydiyla 2,7 milyon yolcu garantisi

verildigini ifade etti.

Yapi malzemeleri ihracat subatta %22 yiikseldi. istanbul Demir ve Demir Digi Metaller ihracatglari Bidigi (iDDMIB) Tiirk Yapi Malzemeleri
Komitesi Baskani Serdar Urfalilar’in paylastigi verilere gére Tiirk yapi malzemeleri sektorii olarak Subat ayinda 2,1 milyar dolarlikihracat ger-

ceklestirdi. En cok ihracat gerceklestirilen ilk 3 iilke sirasiyla Birlesik Krallik, israil ve Aimanya oldu.

ABD’de en ¢ok satan yogurt markalarindan biri olan Chobani LLC, meyve aromali yogurtlarinin dagitimi igin yiyecek ve icecek devi PepsiCo
Inc. ile ortaklik gergeklestirdigini duyurdu. Yapilan anlasma ile PepsiCo'nun Chobani'nin sogutulmus triinlerini dogrudan marketlere dagitm
saglamasiyla, Chobani iilke genelindeki perakende agini genisletmis olacak. Bloomberg, bu yilin Subat ayi basinda, Chobani'nin bu yil en kisa

siirede halka arzigin hazidandigini bildirmisti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, 19 adet yeni yenilenebilir kaynak alani (YEKA) ilan etti. Aydin, izmir, Manisa, Denizli, Canakkale, Balikesir

ve Mugla illerinde gesitliilgelerde ilan edilen rlizgar YEKA’larin koordinatlari Resmi Gazete’de yayimlandi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiirkiye Elektrik iletim A.S., “5 ve 10 yillik Bolgesel Uretim Tesisi Kapasiteleri Raporu”nu yayinladi. 2022-2031 yillan arasina ydnelik kapasi-
teleri agiklayan rapora gore, 15 ayri bolgede 2022-2026 donemiigin 19.329 megavat (MW), 2027-2031 dénemi igin ise 4.014 MW baglanabilir

kapasite belirlendi.

Bugiin, Diinya Su Giinii. 22 Mart 1993 tarihinde ilk kez Birlesmis Milletler (BM) tarafindan ilan edilen “Dlnya Su Giin(i”, temiz su sorununa
dikkat gekmek, igilebilir su kaynaklarinin korunmasi ve gogaltilmasi konusunda somut adimlar atilmasinin saglanmasinda tesvik olmasi ama-

ciyla heryil 22 Mart tarihinde kutlaniyor. BM, 2021 yili “Diinya Su GUni” temasini “Suya Deger Vermek” olarak belirledi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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MECLiSi MEBUSAN CAD. NO 81
FINDIKLI iISTANBUL 34427, TURKIYE

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 33452 34

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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