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Faizlerdeki hizli yiikselis ve jeopolitik gerilim risk istahini zayiflatiyor

Kiiresel piyasalarda risk igstahi diinii kirilgan bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri akisi Giinliik Degisimler

takvimi gorece sakinken, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in Mayis ayindaki

toplantida faiz artirrminin 50 baz puan olabilecegini ima eden mesajlari ile faizlerde hizli ylkselis Dolar/TL BIST 100

yasandi. Fed Baskani Powell bir sonraki toplantida faiz artirrminin 50 baz puan olmamasi igin bir ug A 02 275 A 14

neden olmadigini sdylerken, Fed’in ekonomiyi resesyona sokmadan faiz artirimi yapamayabilecegi S~ 10V

gorusine karsi ¢iktr ve bu konuda gegmisten drnekler sundu. Bununla birlikte, Atlanta Fed Baskani k41 A Dbp %661 A 19bp

Raphael Bostic daha hizli faiz artirmlarinin olasilik dahilinde oldugunu isaret ederken, bilango
DXY MSCI Diinya

kiigtltmenin daha hizli olabilecegini belirtti. Bununla birlikte, devam eden jeopolitik gerilim riskli
9B5 A 0.3% 3010 A 0.0%

varliklarda kirilgan bir seyre yol acti. Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikas Yiiksek

Temsilcisi Josep Borrell, AB disisleri ve savunma bakanlarinin Rusya'ya petrol ambargosu Altin (ons, $) ABD 10Y

konusunda karar vermedigini ancak yeni yaptinmlarin gelecegini soyledi. ABD 2 yillik tahvilinin faizi 19% 4 08% 230 A lbp
o , - - . o ,

18 baz puan artisla %2,12’ye cikarken, 10 yillik tahvilin faizi 15 baz puan yukselerek %2,30’dan Brent (v, § Karbon ton, €

kapandi. Brent tipi ham petroliin fiyatt %7,1 yikselerek 115,6 dolara gikarken, altin fiyatlari %0,8 1156 & 7.1% 784 W -0.6%

arth. Dolar endeksi %0,3 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ayrisma

gozlendi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilerken, MSCI diinya Not: Veriler bir 6nceki islem giinti kapanislarini baz
almaktadir.
geneli hisse senedi endeksi yataya yakin glini tamamladi.

Tiirk finansal varhklar karisik bir seyir izledi. Merkezi yonetim borg stoku Subat’ta artisa devam
ederken, Hazine’nin diinkii borglanmalarinda faizler yiikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizlerindeki
yiikselisin siirmesine karsin, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %1,4 ve %1,2

yukseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda yatay kapandi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi

sakinken, riskli varliklarda karisik bir seyir gdzleniyor. Gunin ilerleyen saatlerinde makroekonomik

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Dolar Endeks G MSC Latin Amerika 1.9%
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MSCI GOU Avrupa 03%

JP Morgan GOU Endeksi 0.0% MSCl Diinya 0.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.1%
Euro/Dolar -0.4%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0.4% Ml GoU 0.7%

MSCI Kuzey Amerika 0.0%

Dolar/Brezilya Reali -1.7% MSCI Asya Pasifik -0.9%

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi
veri takvimi sakinken, jeopolitik gelismelere yonelik haberler ve gelismis llke merkez bankasi yoneticilerinin konugmalari takip
edilecek. Yurtiginde bu sabah Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasinda bazi degisikliklere gidilirken, giin icinde Hazine 2 yil vadeli
kira sertifikasi, 4 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihraglari gergeklestirecek. Tiirk finansal varliklarin seyri
acisindan ihalelerin sonuglariyla birlikte kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi
disunulayor.
Almanya’da iiretici fiyatlari endeksi (UFE) Subat’ta beklentilerden daha yavas arth. Aylik bazda UFE Subat’ta %1,4 ile tahminlerin
altinda gelirken, yillik enflasyon Ocak ayindaki %25,0’dan %25,9’a yikseldi.
Hazine diin iki tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 6,9 milyar TL i¢ bor¢glanmaya giderken, ihalelerde faizler
onceki ihraglarin Gzerine ¢iktr. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %24,59 olurken, 7 yil vadeli
degisken faizli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %25,21 seviyesinde gergeklesti.
Merkezi yonetim borg stoku Subat’ta hizli arth. Aylik bazda i¢ borg stoku 42,3 milyar TL artarken, dis borg stokunda artis 61,2 milyar
TL oldu. Boylece merkezi yonetim toplam borg stoku 103,5 milyar TL artisla 2 trilyon 948,0 milyar TL’ye yiikseldi. Subat itibariyla
merkezi yonetim borg stokunun %69,8’i doviz cinsinden olusurken, degisken faizli borglarin payin %17,7 seviyesinde bulunuyor.
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile KKM ve YUVAM hesabi uygulamasinda degisikliklere gidildi. Buna gore, yurtici gercek ve tlzel
kisilerin KKM’ye dahil olunabilmesi icin daha oncesinde 21 Aralik itibariyla olan tarih siniri 31 Aralik olarak degistirildi. YUVAM
hesabinda yapilan degisiklikle daha 6nce sadece yurt disinda yasayan vatandaglari kapsayan hesaplardan artik yurt disinda yasayan
yerlesik kisilerin de yararlanabilme imkani getirildi.
Sirket ve Sektor Haberleri
Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi, Subat ayi yabanci ziyaretgci sayisini agikladi. L
Yabanci Turist Girigleri Goriinimii
Gegtigimiz ay Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina  so 40%
B 20%
gore %186,5 oraninda bir artarak 1 milyon 541 bin oldu. S6z konusu rakam, ;2 ‘ 0%
30 20%
2019’un ayni dénemine gore ise %7,7 dlsuse isaret ediyor. Yilin ilk iki ayinda 2 iZ:
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Resmi Gazete'de arag sarj istasyonlarina iliskin yatinm destegi yayimlandi. 8 8 8 E ] &8 &8 & ¥ § & &8 8
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Buna gore, arag sarj istasyonu yatirimlarina, yatirim bedelinin %75'ine ve 20 ) o
. Son 12 ay (milyon) 2019'a gore degisim (sag eksen)
m“yon TL'ye kadar geri 6demesiz destek Verilecek. Kaynak: Kltir ve Turizm Bakanligl, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Hyundai Motor Company, Giineydogu Asya'daki ilk fabrikasini Endonezya’nin baskenti Jakarta'da ag¢ti. Fabrika igin yaklasik 1,55
milyar dolar tutarinda bir yatirrm yapan Hyundai, yilhk Gretim kapasitesini de 250 bin adet olarak agikladi. Tesisin otomotiv
sektoriindeki elektrikli model ihtiyaglarini karsilanmasi beklenirken, su anda yapim asamasinda olan pil hiicresi tesisi araciligiyla da

Endonezya'da elektrikli arag ekosisteminin kurulmasina katkida bulunmasi
Hayvan Yemi ile Glibre ve Toprak Gelistiriciler Fiyatlari

bekleniyor. (yillik degisim, %)
200%
e Hayvan yemi e Glbre ve toprak gelistiriciler
Tarimsal girdi fiyat endeksi hem aylik hem de yillik bazda veri tarihinin %% L322
e P . . 100%
rekor yiikselisini kaydetti. TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, tarimsal
50% 44.5%
girdi fiyat endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla %10,1, gegen yilin ayni
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ayina gore ise %57,3 artt1. Yillik en fazla artig gésteren alt grup %153,3 artigla .,
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glibre ve toprak gelistiriciler olurken, bu grubu %101,1 artisla enerji ve 8 28 2>8 2>0832>08 23> 8
o s *os*¥os*®os ™Yo s ™o

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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yaglar ve %88,5 ile bina bakim masraflari grubu takip etti. Ayni donemde hayvan yemi %44,5 ve tohum ve dikim materyali %9,4

oraninda artis kaydetti.

Elektrik Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi’nde degisiklik yapildi. Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklige gore, arz glvenligi
gerekgesiyle Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi tarafindan talep edilmesi durumunda, Kurul tarafindan belirlenecek siire boyunca ve

ilgili Kurul kararinda belirtilen esaslar gergevesinde, Uretim tesisleri tarafindan anlasma gliciiniin izerinde sisteme elektrik enerjisi

verilebilir.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



