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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel bankacilik sistemine yonelik kaygilarin giderek azalmasiyla diin finansal piyasalarda risk
istahi pozitif seyrini surdiirdii. ABD Hazine Bakani Janet Yellen bankacilik sistemindeki durumun
istikrar kazandigini belirterek, gerektigi takdirde mevduat sahiplerini korumak icin daha ileri
adimlar atmaya hazir olduklarini belirtti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Avusturya Merkez
Bankasi Baskani Robert Holzmann, ECB’nin dnumiizdeki U¢ toplantida faiz artirip artirmayacagi
konusunun netlik kazanmadigini belirten agiklamalariyla imli mesajlar verdi. ABD’de Subat ayinda
ikinci el konut satislari beklentilerin tzerinde artis kaydederken, Almanya’da Mart ayinda yatirimci
gliven endeksi (Zew) 6 ay sonra ilk kez gerileyerek tahminlerin altinda kaldi. Guvenli liman
arayisinin gerilemesiyle altinin ons fiyati %1,9 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan
artarak %3,61’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 18 baz puan yikselisle %2,28e ¢iktr. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0 yikselisle glinii tamamlarken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde artis %1,3 oldu. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat

%2,1 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %5,3 artis yasandi.

Yurtigi finansal varliklara yoénelik risk istahi kirillgan seyrine diin de devam etti. Hazine diin
diizenledigi tahvil ihaleleri ile toplamda 39,1 milyar TL borglandi. KAP’a yapilan agiklamalara gore
kamu bankalarinin sermayelerinin artirlmasina karar verildi. Bu ortamda Borsa istanbul gdsterge
100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,4 ve %1,2 disus yasandi. Offshore piyasada gecelik vadede TL
faizi diin %423 ile rekor seviyeden kapanirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri 100 baz puana yakin
yiikseldi. Ote yandan, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizi ve iilke risk primi hafif geriledi. Giin icinde

dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel riskli varliklar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baglangi¢ yaptilar. Bu sabah

makroekonomik glindem sakinken, gliniin en 6nemli gelismesi ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ve toplanti sonrasi yayinlanacak Fed tyelerinin projeksiyonlari olacak. Anketlerdeki ortalama beklenti Fed’in bugiinkii toplantida 25
baz puan artisla para politikasi faizlerini %4,75 - %5,00’a gikaracagl yoniinde olsa da vadeli piyasalarda faizlerin degismeme olasilig
giic kazaniyor. Ayrica giin icinde ingiltere Subat ayi enflasyon rakamlari yarinki ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari éncesi

dikkatle takip edilecek. Yurtiginde ise glindem sakin olacak.

ABD’de ikinci el konut satiglari Subat’a beklentilerin Uzerinde geldi. Yilliklandiriimis verilere goére, Subat ayinda ikinci el konut

satiglari aylik bazda %5,0 olan tahminleri asarak %14,5 ile Ocak 2022 sonrasi ilk kez artis kaydetti.

Almanya’da yatirimci gliven endeksi (Zew) Mart’ta zayif bir performans kaydetti. Subat ayinda 28,1 olan Zew beklentiler endeksi
Mart’ta 15,0 olan beklentilerin altinda kalarak 13,0’a indi. Ayni donemde Zew mevcut durum endeksi -45,1’den -44,3’e hafif

toparlanacagi tahminlerinin aksine -46,5’e indi.

Ukrayna, yaklasik 15,6 milyar dolarlik finansman paketi igin Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile anlasma sagladi. IMF'den yapilan
aciklamada, taraflarin finansal istikrari ve ekonomik toparlanmayi destekleyecek 48 aylik bir fon saglanmasi konusunda teknik

diizeyde uzlastigi bildirildi.

Hazine diin diizenledigi iki tahvil ihraci ile toplamda 39,1 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilde rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda 35,2 milyar TL satis yapilirken, tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faiz %11,53 olarak
gerceklesti. 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvilde ROT dahil toplam satis 3,9 milyar TL olurken, tahvilin ihalesinde ortalama reel
bilesik faiz -%4,54 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kamu bankalari sermaye artirmina gidiyor. Halkbank ve Vakifbank yaptiklari KAP duyurulari ile sirasiyla 30 ve 32 milyar TL
tutarlarinda tahsisli sermaye artirnm karari aldiklarini agikladilar. Bloomberg diin yayimladigi haberde Ziraat Bankasi'nin 40 milyar TL,
Ziraat Katihm Bankasi’nin ise 4,5 milyar TL sermaye artisina gidecegi belirtildi ancak kurumlardan konuya iliskin resmi bir agiklama

heniiz gelmedi.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), AB iilkelerinin subat ayina iliskin yeni otomobil tescil verilerini agikladi. Buna gore, AB
otomobil pazarinda toplam satislar, gecen ay yillik %11,5 artti. AB llkeleri arasinda otomobil satiglari Subat ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére ispanya'da %19,2, italya'da %17,4, Fransa'da %9,4 ve Almanya'da %2,8 artt. Yilin ilk iki ayi baz alindiginda AB’de
otomobil satiglarinin yillik %11,4 yiikseldigi gorilda.

Ocak 2023'te tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) bir
6nceki aya gore %6,2, yillik ise %96,0 artis gosterdi. Tarim-GFE (Yillik Degisim, %)

Tarim-GFE yillik degisimi artis gdstermeye devam etmekle %160 %138,2
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



