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Kiresel risk istahinda dalgal bir seyir gézleniyor

Kiiresel riskli varliklarda diin ayrisan performanslar kaydedildi. Gelismis llkelerde
Mart ayl 6ncl imalat ve hizmet satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri
yayimlanirken, veriler karisik sinyaller verdi. Ote yandan, ABD’de ikinci el konut
satiglari ve bilesik 6ncii gostergeler endeksi Subat ayinda beklentilerin lizerinde artis
gosterdi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde politika faizini %5,25'te
sabit tuttu. Bu ortamda ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,27’de yatay seyrederken,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan gerilemeyle %2,40 seviyesine geldi. Dolar
endeksi din %0,6 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri %0,5
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,6
yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,6 artis gosterdi. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %0,2, Avrupa icin referans dogal gaz fiyati da %5,4 disls
kaydetti. Altinin ons fiyath %0,2 duserken, Bitcoin %2,4 gerilemeyle 65 bin 467

dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB
Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini, sabit birakacagi beklentilerine karsin, 500
baz puan artisla %50,00’a getirdi. Operasyonel cercevede yaptigl degisiklikle faiz
koridorunu genisletti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tarkiye'nin
tlke kredi notunun ardindan Ankara, Antalya, Bursa, istanbul, izmir, Manisa, Mersin,
Mugla ve Konya blyiiksehir belediyelerinin kredi notunu B’den B+’ya yukseltti. Borsa

istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %2,1 ve %2,8 yiikselisle
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kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet

kur karsisinda %0,7 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi zayif bir seyir izliyor. Japonya’da Subat ayinda ¢ekirdek enflasyon yillik bazda beklentiler
dahilinde yikseldi. Bugiin kiresel tarafta Almanya Mart ayi is alemi gliven endeksi (Ifo) verileri takip edilecek. Yurtiginde

ise Mart ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel giiven endeksi verileri yayimlanacak.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) beklentiler dahilinde faizleri degistirmedi. BoE para politikasi faizini %5,25'te sabit
tutarken, bir Gye 25 baz puanlik indirim yéninde oy kullandi. Karar sonrasi yapilan agiklamada enflasyon goriinimii
acisindan jeopolitik belirsizliklerin risk olmayi slirdirdGgi belirtilirken, isglicli piyasasinin yavaslamis olmakla birlikte
hala siki olduguna dikkat gekildi. Enflasyonda kisa vadede diistisiin stirmesi beklenirken, ikinci yarida baz etkisi kaynakh
bir yikselis 6ngorildigu eklendi. Bununla birlikte, BoE Bagkani Andrew Bailey genel olarak enflasyonla miicadele
konusunda dogru yolda ilerlendigini, simdilik olmasa bile bu yilin ilerleyen aylarinda faiz indirimine gidebileceklerini

disindiguni soyledi.

Gelismis ekonomilerde satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Mart ayi 6ncii sonuglari karisik bir tablo ¢izdi. ABD’de
imalat sanayi PMI Subat ayindaki 52,2’den beklentilerin aksine 52,5’e yikselirken, hizmet sektérii PMI 52,3’ten 51,7’ye
geriledi. ingiltere’de imalat sanayi PMI 47,5'ten 49,9’a yiikselirken, hizmet sektérii PMI 53,8’den 53,4’e indi. Ote
yandan, Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI 46,5’ten 45,7’ye gerilerken, hizmet sektorii PMI 50,2’den 51,1’e yikseldi.

Almanya’daki gelismeler bolge geneli ile uyumlu gergeklesirken, Fransa’da hem imalat hem de hizmetler zayifladi.

ABD’de Subat ayi ikinci el konut satiglari ve bilesik oncii gostergeler endeksi tahminlerden giiglii geldi. Yilliklandiriimis
ikinci el konut satislari bir 6nceki aya gore %9,5 artisla beklentileri asti. Bilesik 6ncli gostergeler endeksi aylk bazda %0,1

gerileyecegi tahminlerine karsin %0,1 artt.

Japonya’da Subat ayinda hem manget hem de c¢ekirdek enflasyon hizh yiikseldi. Ocak ayinda %2,2 olan genel tiiketici
enflasyonu Subat ayinda %2,9’luk beklentilerin hafif altinda da olsa %2,8’e ¢ikti. Cekirdek enflasyon ise %2,0’dan %2,8’e

yukseldi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri sabit tutulacagi yoniindeki genel beklentilerin 6tesinde artirirken,
operasyonel gercevede degisiklige gitti. Politika faizi olan haftalik repo faizini 500 baz puan artirarak %45,00’dan
%50,00'a ylikseltti. Gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla
-/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi. Agiklamada yaptigi degisikliklerle enflasyon dinamiklerine
dair temkinli yaklasimini korurken, gerekmesi halinde para politikasi durusunu sikilastirilacagini ve sikiligi desteklemek
amaclyla makro ihtiyati diizenlemelere ve ilave likidite tedbirlerine basvurabilecegini teyit etti. Karar metninde TCMB, i¢
talepteki direncin surdagini belirtirken, enflasyon dinamiklerine dair temkinli durusunu korudu. Enflasyon
gorlinimiindeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin artirilmasina karar verildigini ifade eden TCMB gerekmesi
halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagini belirtti. Makroihtiyati politikalari ve likidite gelismelerine bagh

sterilizasyonu etkin sekilde kullanmaya devam edecegini sdyledi.

15 Mart’ta biten haftada TCMB rezervlerinde diisiis goriildii. 15 Mart haftasinda TCMB altin rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,3 milyar dolar artsa da, doviz rezervleri yaklasik 2,9 milyar dolar geriledi. Boylece brit rezervler 127,9 milyar

dolara indi. Ayrica, net rezervler de 20,8 milyar dolardan 19,6 milyar dolar seviyesine geriledi.
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o . - YabancilarinKur ve Fiyat Etkisinden Arindinlmig Haftalik Portfoy
Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 15 Mart Hareketleri (Milyon $)
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toplamda 224,5 milyon dolarlik Turk finansal varlik satisi
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
yapmis oldular. Bu sonuglarla yil basindan bu yana

yabancilarin Tirk finansal varliklardaki toplam net pozisyonu 363,5 milyon dolar gerilemis oldu.

15 Mart’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlan yaklasik 2,0 milyar dolar artis gosterdi.
TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 1,5 milyar
dolar yiikselirken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,5 milyar dolar artig gosterdi. 15
Mart 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni dénemine gére %2,4 azalarak 215,3

milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), IC Entegra Yenilenebilir Enerji’nin halka arzini onayladi. Sirket halka arz ile ¢ikariimis
sermayesini 226,99 milyon TL artirarak 1.845 milyon TL’'ye ylikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 142,58 milyon TL
nominal bedelli paylari satisa ¢cikarmayi planliyor. Halka arzda 1 TL nominal degerli paylar 10,00 TL sabit fiyat Gzerinden

satisa sunulacak.
Aselsan, Milli Savunma Bakanligi ile askeri ekipman tedarikine iliskin 556,5 milyon dolar bedelli s6zlesme imzaladi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) icra Direktorii Fatih Birol, iklim hedeflerine ulasilmasi icin niikleer enerjiye ihtiyag
oldugunu belirtti. Nukleer Enerji Zirvesi'ndeki acgiklamasinda nulkleer enerji destegi olmadan iklim hedeflerine
zamaninda ulasma imkani olmadigini ifade eden IEA icra Direktérii, 6zellikle yenilenebilir enerji potansiyeline sahip
olmayan Ulkelerde niikleer enerjisinin daha 6nemli oldugunu séyledi. Bununla birlikte, niikleer enerjiyi destekleyen 11
Avrupa Birligi Uyesi lideri imzaladiklari deklarasyonda niikleer enerjinin potansiyelinin tamamen ortaya c¢ikariimasi
gerektigini 6n plana gikarirken, mevcut nikleer reaktorlerin 6mriintin uzatilmasini desteklemek icin finansal kosullarin
saglanmasi gerektigine isaret etti. Deklarasyonu imzalayan Glkeler arasinda Belgika, Bulgaristan, Hirvatistan, Cekya,

Finlandiya, Fransa, Macaristan, italya, Hollanda, Polonya ve isve¢ bulunuyor.
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Su konusundaki gerilimler yerel veya bolgesel catisma riskini artti-
rabiliyor. Birlesmis Milletler Su Kalkinma Raporu barisin korunabil-
mesi i¢in uluslararasi isbirliginin ve sinir 6tesi anlagsmalarin arttiril-
masi gerektigine dikkat gekiyor. Birlesmis Milletler Egitim, Bilim ve
Kiiltiir Orgiitii (UNESCO) tarafindan Diinya Su Giinii icin yayimlanan
Refah ve Baris icin Su isimli rapora gore giiniimiizde diinya caginda

2,2 milyar insan giivenli icme suyuna, 3,5 milyar insan ise guvenli

sanitasyon (hijyen) hizmetine erisemiyor. 2022'de diinya niifusunun
yaklasik yarisi yilin en az bir kisminda siddetli su kithgi ile karsi karsi-
ya kalirken, ceyregi "asiri yiiksek" su stresi ile bas etmek zorunda kald. iklim krizinin bu durumun siddetini ve sikligini
artirmasi bekleniyor. Bunun sosyal istikrar adina buyiik riskler doguracagi degerlendiriliyor ve bu risklerin basinda gida

glivencesi ve saglik riskleri yer aliyor.

iklim Degisikligi Baskanlig1 2024-2030 iklim Degisikligi Azaltim Stratejisi ve Eylem Plani’ni yayimladi. Plan, Tiirkiye’nin
iklim degisikligiyle miicadele hedeflerini belirleme ve bu kapsamda eneriji, sanayi, binalar, ulastirma, atik, tarim ile “Arazi
Kullanimi, Arazi Kullanim Degisikligi ve Ormancilik (AKAKDO) sektérlerinde yuritiilecek faaliyetleri tasarlama amaglarini
kapsiyor. 7 ana azaltim sekt6ri ile adil gegis ve karbon fiyatlandirma mekanizmalarini ana tema olarak alan plan, 2030
yilina kadar elektrik Gretimi basina CO, emisyonunun %20 distrilmesi hedefleniyor. Ayrica, surdirilebilir biyogaz ve
yesil hidrojen sertifikalandirilma galismalari, biyogaz mevzuatinin ve standartlarinin olusturulmasi ve dogal gaz sebekele-

rine enjeksiyonuna yonelik calismalarin yapilmasi planlaniyor.

iklim Degisikligi Baskanligi 2024-2030 iklim Degisikligine Uyum Stratejisi ve Eylem Plani’ni yayimladi. Plan 2030 yilina
kadar Turkiye’de yasayanlarin, kamu ve 6zel sektdr kurumlarinin iklim degisikliginin etkilerine karsi hazirlikli olmasini ve
uyumunu saglamayi amagliyor. Bu dogrultuda plan kent, su kaynaklari yonetimi, tarim ve gida givencesi, biyolojik cesit-
lilik ve ekosistem hizmetleri, halk saghgi, enerji, sanayi, turizm ve kulttirel miras, ulasim ve iletisim, sosyal kalkinma ve
afet risk azaltma sektorlerini kapsiyor. Planda belirlenen 40 stratejik hedef arasinda aritilmis atik su miktarinin artirilma-
si, ariilmig atik sularin yeniden kullanim oraninin 2030 yilina kadar %15 seviyesine gikarilmasi, kritik sektorlerde, iklim
degisikligi kaynakli afetlere karsi direnglilik olusturmak icin yatirimlarin énceliklendirilmesi bulunuyor. Ek olarak tarim
politikalarinin; iklim degisikligine direncli ve teknolojiyi etkin kullanan, havzanin Griin desenini ve su butcesini dikkate

alacak sekilde giincellenmesi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



