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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasal arda riskistahi karigik bir seyir izliyor. Makroekonomik veri aki-
st sakinken, beklentilerin tGizerinde gelen 2021 ilk ceyrege iliskin sirket bilangola-
r1 bazi riskli varliklarda toparlanmaya yol agti. Ancak salginin seyri konusundaki
belirsizlikler ve jeopolitik gerilimler risk istahindaki iyimserigi sinidadi. Bununla
birlikte, Kanada Merkez Bankasi (BoC) strpriz bir sekilde varlikalim programini
yavaslatacagini agikladi. Bu haber akisi altinda gelismekte olan ekonomilerin
hisse senetlerindeki satislara ragmen, gelismis ekonomilerin borsalan gini
yukselislerle tamamladi. Salgin ve jeopolitik gelismeler kaynakl olarak glivenli
limanlara olan talep gliclinii korurken, altin fiyatlan ytikseldi. ABD 10 yillik tah-
vil faizi dalgali bir seyirizlerken, %1,56 ile bir dnceki glinkl seviyesinden kapan-
di. Doviz kurlannda ayrisan performanslar gozlenirken, ham petrol fiyatlarinda

kiiresel talepte yavaslama olabilecegi beklentileri ile diisiis meydana geldi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Makroekono-
mik veri ve haber akisi sinirliyken, jeopolitik belirsizliklerle Tirk finansal varlik-
larda bir miktar negatif ayrisma yasandi. Din ayrica turizm sektor temsilcileri
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile biraraya gelirken, sektore yonelik
Mayis’ta sona erecek KDV indirimi Haziran ayina uzatildi. Ayrica tiim sektorler
icin Mart’ta sona eren kisa ¢alisma Odeneginin Haziran sonuna kadar devam
ettirilmesi kararlastirildi. Bu ortamda diin Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri
sirasiyla %2,5 ve %1,8 gerilerken, tilke risk primi ve tahvil faizleri yikseldi. TLise

dolarve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,9 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Asya’da sakin
veri akisi altinda finansal piyasalarda dinki toparlanma egilimi devam ediyor.
Ginin iledeyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili ha-
berlere ek olarak ABD insiyatifi ile diizenlenen iklim Zirvesi, Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) faiz karari ve Euro Bolgesi Nisan ay tiiketici gliven endeksi takip
edilecek. ECB bu toplantida para politikasi durusunu degistirmese de Pandemi
Acil Varlik Alim Programi’nda (PEPP) Haziran toplantisinda degisime gidebilece-
gine yonelik sinyaller verebilir. Bugiin yurtiginde Nisan ayi tiiketici given en-
deksi ve haftalik para-banka istatistikleri yayinlanacakken, Tiirk finansal varlk-
lann seyriagisindan kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere yonelik ha-

ber akisinin belireyici olabilecegi 6ngoriliyor.
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22-Nis  TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Nisan
Euro Bolgesi, ECB faiz karan
ABD, Mevcut konutsatislan, Mart
ABD, iklim zirvesi
23-Nis  Tirkiye, Tatil
ingiltere, Perakende satigar, Mart
ABD, Yeni konutsatislan, Mart
ABD, iKim zirvesi
26-Nis  TUIK, Sektdrel giiven endeksleri, Nisan
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Nisan
TCMB, imalat sanayi KKO, Nisan
ABD, Dayanikli mal siparisleri, Mart
27-Nis  Japonya, Bol faizkarari
28-Nis  ABD, Fed faiz karari
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Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,330 -2.5% -5.9% -9.9%
BiST-30 1,397 -1.8% -3.5% -14.6%
XUSIN 2,436 -3.6% -6.2% 4.1%
XBANK 1,077 -1.4% -4.6% -30.8%
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Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.1786 0.9% 33% 10.0%
Euro/TL 9.8552 0.9% 5.2% 8.5%
Sepet Kur* 9.0169 0.9% 42% 9.3%
Euro/Dolar 1.2033 0.0% 1.9% -1.5%
Dolar/PY 108.05 0.0% -0.6% 4.7%
DXY 91.1550 0.1% -1.5% 1.4%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL
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TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.09% 17.94%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 18.43% 18.23%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.71% 6.68%
ABD - 10 yillik tahvil 1.56% 1.56%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.10 3.35%
16 Ocak 2023 5.500% 101.38 4.66%
23 Ocak 2025 6.000% 100.88 5.73%
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Altin (Dolar/ons) 17935 0.9% 3.4% -5.4%
Reuters/Jefferies CRB* 205.9 -0.1% 5.0% 15.4%
Brent (Dolar/varil) 65.3 -1.9% 1.1% 26.1%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.7 -0.2% -7.6% 6.0%
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Piyasalarda Bugiin

Kanada Merkez Bankasi beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, varlik alimlarini yavaslatacagini agikladi. Piyasa ortalama beklentileri
dahilinde BoC %0,50 olan politika faizini degistirmedi. Ancak haftalik varlik alim programini 26 Nisan’dan itibaren 4 milyar Kanada dolarindan
3 milyar Kanada dolanna azaltacak ve ekonominin durumuna gore her hafta toplam varlik alim miktari gézden gegirilecek. BoC kararinda k -
resel ekonomi ve Kanada ekonomisinin gériinimiindeki iyilesmenin etkili oldugunu ifade ederken, salginin seyrinin belirsizlikle ri yiksek tuttu-
gunun altini gizdi. Ulkede Mart ayinda tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda %0,6 olan tahminlerin hafif altinda %0,5 artarken, yilik
enflasyon Subat ayindaki %1,1’den %2,2’ye yikseldi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,3 seviyesinde gelirken, yillik gekirdek enflasyon Subat
ayindaki %1,2’den %1,4’e gikti.

Resmi Gazete’de yayinlanan Cumhurbagkani karari ile ithalatta ilave giimriik vergisi uygulanmasina iligkin kararda degisiklikler yapildi. Bu-
na gore, plastik, kagit Grinleri, tekstil Grinleri, metal Grinleri, bazi elektrik ve elektronik tirtinleri, motorlu kara tasitlannin aksam ve pargalari,
kol, cep ve duvar saatleriile aydinlatma cihazlarinin genellestiriimis tercihler sistemine dahil tilkelerden yapilan ithalatinda vergi oranlari di-
zenlendi. Ayrica tekerlek harig olmak Gizere motorlu kara tagsitlarinin fren tertibatinda kullanilan aksam ve pargalan tretimd e girdi olarak kul-

lanan firmalann yapacagi ithalatta ilave giimrik vergisi sifir olarak uygulanacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Baskanlhg (KOSGEB) ile Japonya Uluslararasi isbirligi Ajansi (JICA) 300
milyon dolarlik kredi anlasmasi imzaladi. 300 milyon dolarik anlagsmanin, imalat sanayisindeki mikro ve kiguk isletmelerile 2017 sonrasi ku-
rulan imalat, bilgisayar programlama ve bilimsel Ar-Ge sektorlerindeki teknoloji tabanli start-up'lann COVID-19 salgint déneminde yasadiklari

finansal giiglikleri asmalariagisindan 6nem tasidigi belirtildi.

Uluslararasi Hava Ulagtirmacilari Dernegi (IATA) havayollari igin 2021 zarar tahminini artirdi. IATA, COVID-19 kaynakli ugus kisitiamalarinin
kiresel hava trafigindeki normallesmeyi ertelemesiyle birlikte sekt6ér zarari tahminini 10 milyar dolar yukari gekti. IATA’ya gore havayolu sir-
ketleri 2021 yilinda toplamda 47-48 milyar dolar zarar edebilir. Rapora gére, 2021'de Ucretli Yolcu Kilometre'nin 2019 seviyesinin %43’ ola-

rak gerceklesmesi bekleniyor.

Tiirk Hava Yollar Genel Miidiirii Bilal Eksi, ingiltere ve Danimarka’dan Tiirkiye’ye uguslarin agilacagini agikladi. Eksi, otoritelerce alinan ka-

rara istinaden son 72 saatte yapilan PCR testi negatif olmak kaydiyla bu tlkelerden Tiirkiye 'ye yolcu gelisine miisaade edilecegini belirtti.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMi) raporuna gore, Tiirkiye gerek yolcu, gerek ucak, gerekse kargo tasimaciliginda 2019 se viyesine
ancak 2023 sonunda ulagilabilecek. 2020 verilerine gore revize edilmis, 2021-2023 donemi tahminleri uyarinca, 2020’de yolcu, yik ve ugak
trafigi, 10 yil dncesinin verilerinin de cok altinda gerceklesti. DHMi verilerine gére, i¢ hat yolcu sayisi 2023’te 100,8 milyon, dis hat yolcu sayisi
102,3 milyon kisiye ulasacak. Kargo tasimaciligl, yolcu tasimacili§ina gore ¢cok daha azkayip vermesine karsilik, yine de top arlanmasi ¢ok hizli
olmayacak Buna gore i¢ hat kargo tasimaciligi trafigi 2023’te 66 bin 291 ton olacak. Dis hat kargo tagimacligi ise 1 milyon 473 bin ton ile

2019’un lizerinde seyredecek.

Pegasus, 2012 yilinda verdigi Airbus siparisleri kapsaminda bu yil teslim alacagi bes ugagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle ya-
pilmasina karar verdi. KAP'a yapilanagiklamaya gore, finansman yontemi ve finansman saglanacak kuruluslar teklif toplama yontemiyle be-

lirlenecek. Sirket bu yil Mart-Aralik doneminde 4 adet A320neo, 1 adet A321neo ugak teslim alacak.
istanbul merkezli oyun girisimi Ace Games, Acteraliderliginde ve Nfx katilimi ile 7 milyon dolar yatirim ald.

Alibaba, Trendyol’a 350 milyon dolar yatirrm yapti. Trendyol’un kontroliinii 2018 yilinda devralan Alibaba, bu islemle hissesini %86,5'e ¢ikar-

mis oldu. Cinli e-ticaret devi Alibaba Group, 2018 yilinda 728 milyon dolarlik yatirimla Trendyol’un yaklasik %75’ini biinyesine katmist.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK Subat ayina iliskin tarimsal girdi fiyat endeksini (TGFE) agikladi. Buna gére, TGFE Segili Tarimsal Girdilerde Fiyat Endeksi
. . 70% (yillik degisim, 3 aylik har. ort.)
bir dnceki aya gore %1,4 ve gegen yilin ayni ayina gére %19,6 artarken, giibre ve toprak . =Tarim GFE
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materyali fiyat endeksi %2,6 yikseldi. Ocak ayinda TGFE yillik %28,9 artarken, glbre
%28,9, hayvan yemi %25,0 ve tohum ve dikim materyali %0,7 yikselis kaydetmisti. 3

aylik egilimlerde giibre fiyatlarindaki hizlanan yiikselis dikkat gekti. 0%
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sabana Universitesi istanbul Uluslararasi Enerji ve iklim Merkezi (IICEC) tarafindan dii-
zenlenen webinarda degerlendirmelerde bulunan Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, onimuzdeki yillarda birgo k tilkenin iklim
degisikligi ile ilgili hedeflere ulasmakigin ilave 6nemli tesvikler verecek ve kolayliklar saglayacak olmasi nedeniyle yenilenebilir enerjinin hizla-
narak blyuyecegini belirtti. Ayni webinarda bir konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, Tirkiye ‘nin 2020 yilinda yeni-

lenebilir kurulu giicinde diinyada 12’inci ve Avrupa’da 5’inci siraya ylkseldigini ifade etti.

Mini Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) kapsaminda 46 yarisma duzenlenecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig/nin (ETKB) agikla-
masina gore, YEKA Giines Enerjisi Santrali-3 (GES-3) kapsaminda 23 ayri sehirdeki 46 bolgedeki toplam 610 megavat (MW) kapasite hakkiigin
26 Nisan-7 Mayis 2021 tarihleri arasinda yansma duzenlenecek. 390 MW kapasite hakkina sahip kalan 28 bélge igin ise takvim ilerleyen do-

nemde yayinlanacak.

AB Komisyonu, iklimle ilgili hedeflerini yasal olarak da baglayici kilacak olan Avrupa iklim Yasasi’nda anlast. Komisyon Baskani Ursula von
der Leyen, Avrupa Yesil Mutabakati’nin &nemli bir parcasi olan Avrupa iklim Yasasi’'nda anlasma saglanmis olmasi ile AB’nin 2050 yili itibariyla
ilk iklim notr kita olma hedefinin yasal olarak baglayic bir taahhit haline gelmis oldugunu séyledi. Anlasma kapsaminda 2030 yilinda net
emisyonlarin 1990 seviyesine gore %55 azaltilmasi, 2050 sonrasinda ise negatif emisyonlara iliskin taahhit vurgulan dikkat ¢ ekiyor. Bu hafta
basinda Birlesik Krallik 2035 yilina kadar karbon emisyonlanni %78 oraninda azaltmaya iliskin planini agiklamisti. ABD 'nin davetiile buglin bas-
layacak olan iki gunltk iklim zirvesinde ABD’nin de yeni taahhutlerini agiklamasi bekleniyor. Basinda yer alan haberler ABD’nin 2030 yilinda

seragazi emisyon miktarini 2005 seviyesine gore %50 oraninda azaltma taahhidinde bulunabilecegine isaret ediyor.

EBRD, Avrupa Yesil Mutabakati kapsamindaki Sinirda Karbon Vergisi uygulamasinin devreye girmesi durumunda Tiirkiye 'ye ne gibi etkil eri
olabilecegi lizerine galisiyor. EBRD, Cevre ve Sehircilik Bakanhg ile yapacag etki degerlendirme ¢alismasiyla, Tirk ihracatgilarinin uygulama
esnasinda karsilasabilecekleri maddi kayiplari ve gecis donemi risklerini de azaltmayi hedefliyor. S6z konusu ¢alismanin sonu¢lannin bu yilin

ortalannda agiklanmasi bekleniyor.

Kiiresel temiz enerji doniisiimii yatirrmlari 500 milyar dolari asti. Diinya Ekonomik Forumu tarafindan hazirlanan “Etkili Enerji Dontdsimind
Destekleme 2021” raporuna gore, 2011 yilinda yillik 300 milyar dolar olan temiz enerji dontisimi yatirimlari gegen yil kiiresel 6lgekte 501 mil-
yar dolari asti. Ulkelerin enerji performanslarini ve enerji déniisimii durumlarini degerlendiren Enerji Déniisimii Endeksi’ne gore, 115 iilke-
den92'sison 10 yilda toplam puanlarini artirdi. Tirkiye'nin 2012'den bu yana endekste yer aldigi belirtilen rapora gore, 20 20 yilinda 53 puan

ile 67.sirada yer alan Tirkiye, 2021 yilinda 58 puanile 63. sirada yer ald1.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr A3




