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Diinii zayif tamamlayan kiiresel finansal piyasalarda bu sabah diinden kalan egilim siiriiyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Devam eden jeopolitik Giinliik Degisimler

belirsizliklere ek olarak ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in 50 baz puanlik faiz

artirnminin segenekler arasinda oldugunu teyit etmesi faizlerde yikselise ve riskli varliklarda satis Dolar/TL BIST 100

baskisina yol ag¢ti. Fed Baskani Powell ayrica enflasyonun %2’lik hedefin oldukga lizerinde olmasi uo A 02 2557 A 12

nedeniyle faiz artirnmlarinin biraz daha hizli olabilecegini séyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) R2Y R0V

Baskani Christine Lagarde ise bilyime goriniminde artan risklere ve ABD ile Avrupa 265 ¥ Abp 288 ¥ 8hp
ekonomilerindeki ayrismaya dikkat ¢ekerek enflasyonla miicadelenin kademeli olarak yapilacagini
DXY MSCI Diinya

belirtti. Rusya, ABD’li ve Kanada’li bazi ig insanlarina yaptirim uygulama karari alirken, ABD Bagkani
1006 A 0.2% 2960 ¥ -1.2%

Joe Biden Ukrayna’ya 1,3 milyar dolarlik ek destek saglama karari aldiklarini duyurdu. Ote yandan,

az sayidaki makroekonomik veri akigi kiiresel enflasyonist baski ve aktiviteye dair karisik sinyaller Altin (ons, $) ABD 10Y
verdi. Bu gelismeler ve haber akisi altinda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artisla %2,91’e 19519 03 291 A 7bp
yukselirken, dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda Brent (v, § Karbon ton, €
glglendi. Altin fiyatlari %0,3 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,4 yikseldi. MSCI 1083 A 1.4% 864 ¥ -16%

gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8, MSCI diinya endeksi %1,2 asagida glini

tamamladi. Not: Veriler bir 6nceki islem giinti kapanislarini baz
almaktadir.

Tiirk finansal varliklarda pozitif seyir siirdii. Nisan ayi tliketici gliven endeksi sert gerilerken,
haftalik makro finansal veriler 6nceki hafta Tirk finansal varliklara yabanci ilgisinin yavaglayarak da
olsa surdGgunli ortaya koydu. Kiresel piyasalardaki risk istahinin yurti¢i finansal varliklara
yansimasi sinirl kalirken, Borsa istanbul 100 ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %1,2 ve %1,5
yiikseldi. Ulke risk primi ve tahvil faizleri geriledi. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah Asya’da satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) Nisan ayi 6n sonuglari ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verirken,

enflasyonist baskinin beklentiler dahilinde arttigini teyit etti. Bununla birlikte, finansal piyasalarda

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Lirast B o MSCl Tirkiye I

Dolar/Giiney Afrika Randi 2.5% MSCl Avrupa 0.1%

Dolar/Meksika Pesosu 0.9%
Dolar/Japon Yeni 0.4%

Dolar Endeksi 0.2% MSCI Latin Amerika -0.8%

MSCI Asya Pasifik 0.7%

Dolar/Brezilya Reali 0.0% MSCI GOU 0.8%
Euro/Dolar -0.1%

ingiliz Sterlini/Dolar -0.3%

JP Morgan GOU Endeksi -0.3%
Dolar/Rus Rublesi -1.7% MSCI Kuzey Amerika -1.6%

MSCI GOU Avrupa -1.0%

MSCl Diinya -1.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki

Kiiresel Oncii PMI'lar Nisan

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

diinden kalan dinamikler ve jeopolitik belirsizlikler risk istahini sinirliyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere
yonelik haberlere ek olarak Euro Bdlgesi, ingiltere ve ABD’de PMI Nisan ayi 6n sonuglari takip edilecek. Yurtiginde veri akisi sakinken,
Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi

disunulayor.

Japonya ve Avustralya’da PMI Nisan ayi 6n sonuglan karisik bir tablo ¢izdi. Japonya’da imalat sanayi PMI Mart ayindaki 54,1'den
Nisan’da 53,4’e gerilerken, hizmet sektorii PMI 49,4’ten 50,5’e toparlandi. Avustralya’da imalat sanayi PMI 57,7’den 57,9’a hizmet
sektori PMI 55,6’dan 56,6’ya yiikseldi.

Japonya’da enflasyon Mart’ta beklentiler dahilinde arth. Subat ayinda %0,9 olan genel tiiketici enflasyonu Mart’ta %1,2'ye yiikseldi.

Ayni donemde c¢ekirdek enflasyon %0,6’dan tahminler dahilinde %0,8’e ¢ikt.

Euro Bolgesi’nde tiiketici gliven endeksi Nisan’da siirpriz sekilde toparlandi. Mart ayinda -18,7 olan tiketici gliven endeksi Nisan’da

-20,0’a gerileyecegi beklentilerine karsin -16,9’a yikseldi.

ingiltere’de perakende sahslar Mart’ta beklentilerin altinda kalarak zayif bir tablo ¢izdi. Mart ayinda toplam perakende satislar
%0,3 olan beklentilerin otesinde %1,4 azalirken, ¢ekirdek perakende satislar aylik bazda tahminlerden zayif gelerek %1,1 geriledi.

Bununla birlikte, Subat ay1 toplam ve gekirdek perakende satig verileri asagi yonde revize edildi.

Nisan ayinda tiiketici giiven endeksi sert geriledi. Mart ayinda 72,5 olan tiiketici giiven endeksi Nisan’da 67,3’e indi. Alt endeksler
icerisinde en sert dislis mevcut donemde hanenin maddi durumuna yonelik olanda gergeklesirken, en yavas gerileme gelecek 12

aylik dénemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma diistincesinde oldu.

TCMB 14 Nisan tarihindeki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetini yayinladi. Ozette, kiiresel ekonomideki toparlanmanin ivme
kaybina karsin devam ettigine isaret ettigi belirtilirken, jeopolitik risklerin asagi yonli riskleri canli tuttugu ve belirsizlikleri artirdig
vurgulandi. Enflasyonda yakin donemde gozlenen yikseliste; jeopolitik gelismelerin yol agtigi enerji maliyeti artiglarinin, ekonomik
temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gegici etkilerinin, kiiresel enerji, gida ve tarimsal emtia fiyatlarindaki artiglarin olusturdugu
glclii negatif arz soklarinin etkili olmaya devam ettigi hatirlatildi. Bununla birlikte, para politikasinda sirdirilebilir fiyat istikrar
hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gozeten liralasma odakli yaklasimin sergilenmeye devam edilecegi ifade
edildi. Bu kapsamda, makroihtiyati politika setinin glglendirilmesine karar verildigi belirtildi. Strdirilebilir fiyat istikrari ve finansal
istikrarin tesisi icin atilan ve kararhlkla siirdirilmekte olan adimlar ile birlikte, kiiresel barig ortaminin yeniden tesis edilmesi ve
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist slirecin baslayacagi 6ngorisi yinelendi. Son olarak, fiyat istikrar
temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici diislise isaret eden gligli gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya

kadar elindeki tiim araglari liralagsma stratejisi cercevesinde kararllikla kullanmaya devam edeceginin alti gizildi.

Gegen hafta yabancilar Tiirk finansal varliklarda sinirh ahm yaptilar. 15 Nisan’da biten haftada TCMB kur ve fiyat etkilerinden
arindiriimis verilere gore yurtdisi yerlesikler 26,9 milyon dolar tutarinda hisse senedi, 36,8 milyon dolar karsiligi devlet i¢ borglanma
senedi (DIBS) alimi yaptilar. Bdylece hafta genelinde 63,8 milyon dolar karsiligi Tiirk finansal varlik alimi yaparlarken, yil basindan bu

yana 1 milyar 986,2 milyon dolarlik nette satis yapmis oldular.

Onceki hafta TCMB rezervleri hizh artti. 15 Nisan’da biten haftada TCMB altin rezervleri 1,1 milyar dolar, ddviz rezervleri 1,3 milyar
dolar artti. Boylece toplam briit rezervler 2,4 milyar dolar artisla 112,3 milyar dolara yiikseldi. Ayni dénemde net rezervler 824 milyon

dolar artigla 19,1 milyar dolara ¢ikti.

Bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) 15 Nisan’da biten haftada artis kaydetti. TCMB verilerine gore, 15 Nisan’da
biten haftada gergek kisiler DTH 270,7 milyon dolar, tiizel kisiler DTH 847,9 milyon dolar artti. Yurtdisi yerlesikler yabanci para

mevduatinda bir miktar gerileme olurken, yurtigi bankalar DTH’de 383,6 milyon dolar artis yasandi. Boylece sektorde toplam DTH 1
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milyar 454,6 milyon dolar artisla 244,5 milyar dolara yiikseldi. Bu donemde altin fiyatlarindaki hareket toplam DTH’ye artis yoniinde

etki ederken, euro/dolar paritesinin seyri sinirlayici etkide bulundu.

Tanmsal girdi enflasyonu Subat ayinda rekor tazeledi. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Subat'ta aylik bazda %16,7 artarken,
yillik bazda %81,0 yikseldi. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore tarimsal yatirma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %9,60,

tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %17,69 artis gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Turk Traktor, ilk ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirket bu donemde net karini yillik bazda %37 artirarak 477 milyon TL'ye

tasirken, gerceklesme piyasa medyan beklentisi olan 450 milyon TL seviyesini asti.

Anadolu Efes, Rusya ve Ukrayna’da faaliyet gosteren AB Inbev-Efes NV ortakliginda ortagina ait kontrol giicii olmayan paylari satin
almaya dair goriismelere basladigini bildirdi. Yapilan agiklamada, AB InBev'in Bud markasinin Rusya'daki tretiminin ve satisinin
askiya alinmasina iliskin talebinin de yapilacak anlasmalarin bir parcasi olarak degerlendirilecegi belirtildi. iki sirket 2017 yilinda

bolgedeki operasyonlarini %50-%50 ortaklik ile birlestirme karari almisti.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), asgari 1,5 milyar TL sermayeli Hayat Katiim Bankasi A.$. unvanh dijital katilim

bankasi kurulmasina izin verdi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



