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I Guindem

Kiiresel risk istahi yeni giinde bir miktar toparlandi

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde kiiresel risk istahi dalgal bir seyir
izledi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Finansal istikrar Raporu, Nisan sayisinda inatgl

enflasyonun ve parasal sikilasmanin finansal istikrara yonelik en biyik risk olarak
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jeopolitik gerilimlerin enflasyon Uzerinde yukari yonli, bluyliime lizerinde ise asagi
yonli risk olusturdugunu ancak kiresel gériinime yonelik risklerin hem ekonomik DXY MSCl Dinya
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ekledi. Ote yandan, ECB uyesi Francois Villeroy de Galhau, Haziran ayindaki faiz ’
kararinda petrol fiyatlarindaki belirsizligin etkili olmayacagini séyledi. Bir diger ECB Brent (vari, §) TIF (MWh, €)
Uyesi Madis Muller ise bankanin Haziran ayinda atilmasi muhtemel ilk faiz indirimi gy oA 0% 0V A%
adiminin ardindan daha fazla gevseme konusunda aceleci davranmamasi gerektigini Bitcoin §) Karbon (ton, €)
séyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan diisiisle %4,62’ye gerilerken, 64046 & 08% 688 ¥ -38%

Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,51 seviyesine geldi. Dolar endeksi
yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3
deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,4
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,7 disls kaydetti. Brent tipi
ham petroliin varil fiyatt %0,2 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatt %4,5
diisus gosterdi. Altinin ons fiyatt %0,5 ylkselirken, Bitcoin %0,8 artisla 64 bin 46

dolardan kapandi.
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 79,4
Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Nisan -14,3 -14,9
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Mart 7238,1

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. TCMB Nisan ayi piyasa katilimcilari
anketi ve Subat ayi 6zel sektoérin yurt disindan sagladigi kredi borcu verilerini yayimladi. Basinda gikan haberlere gére
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, Washington'da Diinya Bankasi yetkilileriyle bir araya
geldi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,8 ve %2,3 yiikselisle kapatt. Ulke risk
primi gerilese de uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur

karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi jeopolitik gerilimlerin azalmasiyla bir miktar toparlanmig goriiniiyor. Cin’de 1 ve 5 yillik
gosterge kredi faiz oranlar beklentiler dahilinde sabit kaldi. Japonya Merkez Bankasi (Bol) Baskani Kazuo Ueda,
enflasyonun yiikselmeye devam etmesi halinde BoJ'un kuvvetle muhtemel faiz oranlarini artiracagini ve gelecekte bir
noktada tahvil alimlarini azaltmaya baslayacagini soyledi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Nisan ayi tiiketici gliven
endeksi 6ncii rakamlari agiklanacak. Yurtiginde ise TUIK Nisan ay! tiiketici giiven endeksi, Hazine ve Maliye Bakanlig da

Mart ay1 merkezi yonetim borg stoku verilerini yayimlayacak.

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi Nisan ayi sonuglarini yayimladi. Buna gore, katilimcilarin bir dnceki anket déneminde
%44,2 olan cari yil sonu enflasyon beklentisi yataya yakin seyretti. Ote yandan, 12 ve 24 ay sonrasi icin enflasyon
beklentileri sirasiyla %36,7’den %35,2'ye ve %22,7'den %22,1’e geriledi. Ankette 2024 yil biylime tahmini %3,3’te sabit
kaldi. Ayrica, ankete katilanlarin cari yil sonu icin dolar/TL kuru 6ngorisii 40,5’ten 40,0’a gerilerken, 12 ay sonrasi icin

beklentileri de 42,8’den 42,5’e indi.

TCMB 6zel sektoriin yurtdisindan sagladigi kredi borcu Subat ayi verilerini yayimladi. Buna gore, Subat sonu itibariyla
Ozel sektorin yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredi borcu bir 6nceki aya gore yaklasik 1,0 milyar dolar artisla 153,9
milyar dolara ylkseldi. Kisa vadeli kredi borcu da yaklasik 0,2 milyar dolar artarak 9,5 milyar dolar olurken, toplam kredi
borcu 163,4 milyar dolar olarak gergeklesti. Veriler, kalan vadeye gore incelendiginde, Subat itibariyla 1 yila kadar vadesi

olan borcun ana para 6demelerinin toplam 49,7 milyar dolar seviyesinde olduguna isaret etti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Mart ayi verilerini . .
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Subat ayinda aylik Tarim-GFE Yillik Degisim (%)

%3,59 arth. Yillik artis %45,11 seviyesinden %49,92 seviyesine '

140
yikseldi. Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) bir 45
100
80
yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) ise %75,27 60
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Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
Diinya Bankasi Tiirkiye Kalkinma ve Yatirirm Bankasi (TKYB)

ile 416 milyon dolarlik kredi anlagmasi imzaladi. TIER projesi kapsaminda Tirkiye’deki sanayi isletmelerinin hava
kirletici madde ve sera gazi emisyonlarini azaltmalari i¢in uzun vadeli finansman olanaklari saglayacak olan anlasmanin

sera gazl emisyonlarini yilda 220 bin ton azaltmasi bekleniyor.

TUPRAS karbon emisyonlarinin azaltilmasi icin 256 milyon dolarlik yatinnm yapacagini agikladi. Sirketin 2021 yilinda
acikladig Stratejik Donidsim Plani kapsaminda yapilmasi planlanan yatirrmin katma degeri yiiksek kimyasal Grtnler

Uretmek ve Kapsam 3 emisyonlarinin azaltilmasini saglamak amaciyla kullanilmasi hedefleniyor.

Diinya Bankasi’nin gegtigimiz yil acikladigi yeni finansman araglan
gliclii bir fon destegi aldi. IMF ve Dinya Bankasi’nin (DB) Bahar
Toplantilari’nda 11 (ilke, DB’nin Portfoy Garanti Platformu ve Hibrit
Sermaye Mekanizmasi’na 11 milyar dolar kaynak saglamayi taahhiit
etti. Yaratilan bu kaynak ile DB fonlama kapasitesini dniimtzdeki 10
yilda 70 milyar dolara kadar artirabilecek. Ayrica Japonya gectigimiz

yil kurulan Yasanabilir Dinya Fonu’na ilk katkiyi sunmayi taahhit

etti.

Avrupa'da sicak hava kaynakh dliimler 20 yil 6ncesine kiyasla %30
artti. Copernicus iklim Degisikligi Servisi tarafindan yillik yayimlanan Avrupa iklim Durumu raporuna gére 2020'den bu
yana Avrupa'da art arda ug yildir en sicak yil rekoru kiriliyor. 2007'den bu yana ise (son 17 yilda) 10 defa en sicak yil ya-
sanmis durumda. 2023'te yagislar ortalamanin %7 Ustiinde gerceklesti. Kayitlara gegen 13,4 milyar euroluk iklim ve hava

kosullari kaynakli zararin %80'nin sel kaynakl oldugu tahmin ediliyor. Ote yandan, raporda Avrupa'da yenilenebilir eneriji

payinin rekor kirdigi, 2022'de %36 olan payin 2023'te %43'e yiikseldigine de dikkat gekiliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



