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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar haftanin ilk giiniinii diisiisle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz oranlarini disirmek igin harekete gegmemesi
halinde ABD ekonomisinin yavaslayabilecegi uyarisinda bulundu. Basinda ¢ikan
haberlere gore, Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Londra'da ¢arsamba glnu
ingiltere, Fransa, Ukrayna ve ABD temsilcilerinin bir araya gelerek Rusya-Ukrayna
arasinda ateskesin saglanmasiyla ilgili konulari gériiseceklerini ifade etti. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Uyesi Martins Kazaks glimrik tarifelerinin kiiresel ekonomide belirsizligi
yukselttigi ve Euro Bolgesi'nde resesyon riskini artirdigi uyarisinda bulundu. ABD 10 yillik
tahvil faizi 8 baz puan yiikselisle %4,41’e ¢ikti. Dolar endeksi %1,1 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %1,5 diusls gorildi. Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %2,5 dusls
kaydedildi. Altinin ons fiyati %2,9 yikseldi ve Bitcoin %2,6 yiikselisle 87 bin 334

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Mart ayl merkezi yonetim bor¢ stoku verilerini yayimladi. Borsa
istanbul gdsterge 100 endeksi yataya yakin seyrederken, gdsterge 30 endeksi diin sinirli
artis kaydetti. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kaybetti. Ulke risk

primi hafif gerilese de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde yikselis gérulda.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Kiresel tarafta bugiin Euro Bolgesi Nisan ayi 6nci

tiketici giiven endeksi verileri yayimlanacak. Ayrica, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve

TSKB Ekonomik Arastirmalar
ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

Dolar/TL
3817 & 1,4%

TRV
911 ¥ -48bp

DXY
%83 ¥ -11%

Altin (ons, $)
3424 A 2,9%

Brent (varil, §)
663 W -2,5%

Bitcoin ($)
87.334 A 2,6%

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi I MSCl Tiirkiye
Euro/Dolar 1,1% MSCI Avrupa
ingiliz Sterlini/Dol
ngiliz terfini/Botar o MSCI Latin Amerika
JP Morgan GOU Endeksi 0,3% )
MSCI GOU Avrupa
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%

Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCI Asya Pasifk
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCI 6oU

Dolar/Japon Yeni -0,9% MSCI Diinya -1,5%

Dolar Endeksi -1,1% MSCI Kuzey Amerika -2,3%

1,2%
1,1%
0,3%
0,3%

0,3%

BIST 100
932 = 0,0%

TR10Y
3404 A 22bp

MSCI Diinya
344 ¥ -15%

ABD 10Y
441 A 8bp

TTF (MWh, €)
3B1 = 0,0%

Karbon (ton, €)
659 ¥ -1,6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 85,9
Euro Bolgesi  Tiiketici Giiven Endeksi Nisan -15,8 -14,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 22 Nisan 2025 2

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Diinya Bankasi’'nin Bahar Toplantilari buglin baslayacakken, IMF Kiiresel Ekonomik Goérinim Raporu’nu yayimlayacak.

Yurtiginde ise bugiin Nisan ayi tiiketici giiven endeksi verileri yayimlanacak.

HMB Mart ayi itibariyla merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢c borg¢ stoku bir dnceki ay
seviyesine gore 279 milyar TL artisla 5,75 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku 81 milyar TL artarken, toplam

stok 10,27 trilyon TL oldu. Stok icerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise %54,4 seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakani Fatih Kacir, 2030 yilina kadar yeni nesil ara¢ iliretim kapasitesini 1 milyona ¢ikarmayi
hedeflediklerini kaydetti. iki Cinli ireticinin Samsun ve Manisa’da yatinm karari aldigini hatirlatan Bakan Kacir, bu

yatirimlarla birlikte toplam 350 binlik kapasitenin Tirkiye'ye kazandirilmis olacagini belirtti.

Sakarya Gaz Sahasi’'nda giinliik 9,5 milyon metrekiip lUretime ulasilarak ilk faz tamamlandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar’in agiklamalarina goére bu tretim ile 4 milyonu askin haneye dogal gaz saglanirken, Gretimi iki
katina ¢gikarmayi hedefleyen ikinci faz calismalarina da baslandi. Bununla birlikte Bakan Bayraktar 2028 yilinda Sakarya Gaz
Sahasi’'ndaki tretimin glinlik 40 milyon metrekiipe gikarak tiim hanelerin dogal gaz ihtiyacinin Sakarya Gaz Sahasi’ndan

karsilanmasinin hedeflendigini belirtti.
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



