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Kiiresel piyasalar diin giine alicili bir baslangi¢ yaptiktan sonra ivme kaybederek giinii
diisiisle kapatt. Bu zayiflamada belirleyici unsur ABD ile iran arasinda yapilan

miizakerelere iliskin belirsizlik oldu. Giine baslarken ABD ve iran heyetlerinin kendi

Giinliik Degisimler

Ulkelerinden heniiz ayrilmamis gériinmesi ateskesin sona ermesinden dnce bir temasin

gercekten gerceklesip gerceklesmeyecegine dair soru isaretlerini artirdi. Giinin Dolar/TL BIST 100
Lo . . Mg = 00% UIBY  08%
devaminda da ABD Baskan Yardimcisi JD Vance'in Islamabad ziyaretinin beklemeye
alindigi ya da siresiz bicimde ertelendigi belirtildi. Buna ek olarak Washington yonetimi R TR10Y
. . 39,88 A 26 bp 3230 & 37bp
Iran’i hedef alan yeni bir yaptinnm turunu devreye sokarken Hint-Pasifik bolgesinde Iran
o . . . DXY MSCI Dii
baglantili bir gemiye de midahalede bulundu. Ancak ABD Baskani Donald Trump aksam e
984 0,3% 4603 ¥ -0,7%
saatlerinde yaptigi sosyal medya paylasiminda ateskes i¢in 6ngorilen son tarihin siresiz
Altin (ons, $) ABD 10Y
olarak uzatildigini agikladi. S6z konusu sirenin Carsamba gecesi dolmasi bekleniyordu. N Y 21% 49 & 4bp
iran Savasi konusunda piyasalarda hala belirli 6lgiide siiphecilik ve temkinli bir yaklagim
Brent (varil, $) TTF (MWh, €)
bulunsa da genel kani fiziksel miidahalelerin en yogun evresinin geride kaldigi ve %5 & 3% 49 & 4%
bundan sonraki asamada bir tiir uzlasinin saglanmasinin daha olasi oldugu yéniinde. Bitcoin ($) Karbon (ton, €]
7574 % -0,8% 747 Ww -0,6%
Jeopolitik gelismelerin aksine ABD birinci ¢ceyrek bilango sezonu piyasalara destek
veren ana bagshklardan biri olmayi siirdirdii. ABD’de aciklanan bilancolarin énemli
bollimi ya beklentileri asarken dnceki yonlendirmelerini korudu ya da hem gergeklesen
rakamlar hem de ileriye doniik beklentiler tarafinda yukari yonli tablo sundu.
ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkan Adayi Kevin Warsh’in Senato’daki agiklamalari
piyasa acisindan dikkat cekici bulunmadi. Warsh’in verdigi yanitlarin biyik kismi
olduk¢a genel ve sinirl kaldi. Faizlerin daha disuk, Fed bilangosunun ise daha kuglik
olmasi gerektigini savunmasina ragmen bu iki politika hedefinin nasil hayata
gecirilecegine dair somut bir ¢erceve sunmadi. Esas risk unsuru ise Kevin Warsh'in
mevcut baskan Jerome Powell'in 15 Mayis’'ta sona erecek gérev siiresi dolmadan dnce
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast B oo MSCl Tirkiye _
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,8% MSCI Asya Pasifik 1,1%
Dolar/Japon Yeni 04% MsCl 6ol 0.9%
Dolar Endeksi 0,3%
MSCI Latin Amerika -0,6%
Dolar/Meks ika Pesosu 0,2%
Dolar/Brezilya Reali 0,0% MSCl Kuzey Amerika 07%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCI Diinya -0,7%
JP Morgan GOU Endeksi 04% MSCI GOU Avrupa 09%
Euro/Dolar -0,4% MSCl Avrupa 0.9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Nisan 37,0 37,0
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

onay alamama ihtimali olarak 6ne gikiyor. Boyle bir senaryoda Baskan Trump’in Powell’i Fed baskanligl gérevinden almaya
tesebbls etmesi glindeme gelebilir. Fed’e yonelik Adalet Bakanligi sorusturmasinin geri ¢ekilmesi halinde ise Warsh’in
onay sirecinin oldukca kolay ilerleyebilecegi degerlendiriliyor. Makro veri cephesinde tablo genel olarak olumluydu.
ABD’de Mart ayina iliskin perakende satislar ve bekleyen konut satiglari beklentilerin lzerinde gelirken, perakende
satislardaki giigli gériiniimiin 8nemli él¢iide akaryakit istasyonlarindaki yiikselisten beslendigi, bunun da iran kaynakl yakit
maliyeti artisinin etkisini yansittigi gorildi. Yurt ici veri gindeminde ise TCMB'nin agikladigl gostergeler 6ne ¢ikti. Buna
gore, Nisan ayinda mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi bir dnceki aya gore 1,4 puan gerileyerek 98,6
seviyesine indi. Ayni ddnemde mevsim etkilerinden arindiriimis kapasite kullanim orani ise aylik bazda degisim gostermedi

ve %74,0 seviyesinde yatay kald..

Bu goriiniim altinda S&P 500 45 puanlik %0,63 gerilerken esit agirlikli S&P 500 %0,59 diistii. Dow Jones 293 puanla %
0,59, Nasdaq 100 111 puanla %0,42 ve Russell 2000 28 puanla %1,00 deger kaybetti. Tahvil piyasasinda satis baskisi 6ne
cikarken getiri egrisi genelinde faizler 3 ila 8 baz puan yikseldi. Fed beklentileri daha sahin bir yone kaydi ve piyasa bu yil
icin toplamda yaklasik 10 baz puanlik faiz indirimi fiyatladi. Dolar endeksi %0,3 ylkselirken Brent petrol 6nceki glinkii sert
artisini takiben %3,1 daha yiikselerek 98,5 dolara ¢ikti. Buna karsilik kiymetli metaller tarafinda altin %2,1, glimis ise %5,0
oraninda geriledi. BIST 100 diinkii islem giinline siiregelen belirsizlik ortamina ragmen iran ile ABD arasindaki ateskesin
korunabilecegine yonelik beklentilerin kiiresel risk istahini desteklemesi sayesinde 50 puanlk artisla basladi. Gin iginde
14.616 puan seviyesine yukselerek tarihi zirvesini tazeleyen endeks ilerleyen saatlerde jeopolitik risk algisinin yeniden gii¢

kazanmasiyla satis baskisiyla karsilasti. Bu gergcevede endeks giinii %0,76 deger kaybiyla 14.375 puandan tamamladi.

Bugiin yurt icinde piyasalarin odaginda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisindan ¢ikacak faiz karari yer alacak.

Kiiresel tarafta ise ingiltere Mart ayi enflasyon verileri mercek altinda olacak.
Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik, sahibi oldugu Argelik Hitachi sermayesinin %60'iniI temsil eden paylari Argelik Hitachi'nin diger pay sahibi olan
Hitachi'ye sath. Toplam islem bedeli 261 milyon dolar olurken, Argelik bunun 205 milyon dolarlk kismini kapanista pesin
olarak, kalan 56 milyon dolarlik kismi 3 yil icinde taksitler halinde tahsil edecek. Argelik Hitachi hisselerinin satigi ile bu
sirketin catisi altinda faaliyet gosteren toplam 12 bagh ortaklik ile bu kapsamda Cin’deki 1 Gretim tesisi ile 1 AR-GE merkezi

ve Tayland’daki 2 Gretim tesisi ile 1 AR-GE merkezi devrolmus olacak.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan 21 Nisan Diinya Yaraticilik ve inovasyon Giinii kapsaminda agiklanan verilere
gore, 2025 yilinda Avrupa Birligi’'nde 20-29 yas grubunda 2,06 milyon kisi kendi hesabina galisti. Bu sayi, 20-64 yas arasi
tiim serbest ¢alisanlarin %7,9’unu olusturdu. Ulkelere gére dagilim incelendiginde, 20-29 yas grubundaki genc girisimcilerin
toplam serbest calisanlar igindeki payinin en yliksek oldugu Ulkeler Slovakya (%12,2), Malta (%10,5) ve Romanya (%10,3)
oldu. En disiik oranlar ise irlanda (%5,1), Bulgaristan (%5,3) ve ispanya’da (%5,9) kaydedildi. Tirkiye’de ise bu oran %12,04
olarak olglildi. Bu veriler, teknolojinin is glicii piyasalarini hizla donustlirdigli glinimiizde bazi genclerin yaraticilik,

inovasyon ya da zorunluluklarin etkisiyle kendi islerini kurarak gecimlerini saglamaya yoneldigi seklinde yorumlaniyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, bilgilendirme amacgh olarak hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayal
herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan ongorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel gorlslerimizdir. Bu raporda yer
alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak giincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska nedenlerle amaca uygunluk tam
olarak saglanamamis olabilir.

Raporda, Uretken yapay zeka araglari yalnizca literatiir derleme, galisma konusu ile ilgili 6n arastirma yapma, dil ve yazim denetleme, geviri,
yazim dilini iyilestirme veya okunabilirligi artirma amaciyla kullanilmis olabilir. Uretken yapay zeka ciktilari gercek kisiler tarafindan kontrol
edilmektedir. S6z konusu Uretken yapay zeka aracglari elestirel distince, uzman gorlsi veya degerlendirmesi yerine gececek sekilde
kullanilmamigtir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirnm bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak yatinmcilarin menfaatlerine ters dusebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirirmin degeri veya fiyati veya bu yatirnmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel segcimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirim tavsiyesi olmayip
raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirli Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. higbir sorumluluk kabul etmez.



