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Finansal piyasalarda risk istahi dalgal bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar gegen haftanin son giiniine pozitif baslangi¢ yapsalar da ABD borg limiti Giinliik Degisimler

sorunundaki belirsizlikler nedeniyle kazanglarinin bir kismini geri verdiler. ABD’de borg tavaninin
¢6zUmU konusundaki goriismeler Cuma guni tikanirken, ABD Hazine Bakani Janet Yellen durumun Dolar/TL BiST 100
aciliyeti konusunda taraflari uyardi ve Haziran ortasina gelmeden ABD’nin temerriide diseceginin B A 02 4034k

altini gizdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell bankacilik streslerinden kaynaklanan

TR2Y TR 10Y
kredi sikilasmasina dikkat g¢ekerek, Fed’in faiz artislarina ara verme egiliminde olduguna dair 901 ¥ -88hp 985 = 0bp
sinyaller verdi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari de Haziran toplantisinda Fed’in faizleri sabit

DXY MSCI Diinya
tutmasi tarafinda oldugunu, boylece simdiye kadar yapilan artislarin etkilerini gérmek i¢in zaman Y

1032 ¥ -04% 2803 A 0,1%
kazanacaklarini distindigini soyledi. Japonya’da biraraya gelen G7 liderleri kiiresel gida givenligi
krizine karsi birlikte galismanin énemini vurguladi ve isbirligi mesaji verdi. Japonya’da Nisan ayinda Altin (ons, $) ABD 10Y
cekirdek enflasyon yillik bazda beklentiler dahilinde %3,1’den %3,4’e yiikselirken, Almanya’da 1977 A& 0% 369 A 4bp
Uretici fiyatlari Nisan ayinda aylik bazda disecegi tahminlerinin aksine %0,3 artis gosterdi. Bu Brent varl, § Karbon {ton, )
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %3,69’a ylkselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 756 ¥ 04% 899 = 0,0%

1 baz puan yiikselerek %2,42 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
Yurtigi finansal veriler 18 Mayis 2023
endeksi %0,1 gerilese de MSCI dinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artis gerceklesti. Dolar kapanis verileridir
endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %0,4 gerilerken, Avrupa icin referans dogal gaz

fiyatinda %6,0 diisls yasandi. Altinin ons fiyat ise %0,9 yikseldi.

Yurtici finansal piyasalar haftanin son giiniinde 19 Mayis resmi tatili nedeniyle kapaliydi. TCMB
hafta icinde yapmis oldugu kredi kartlarindan nakit avans g¢ekimi ve kredi karti ile kuyum alimi
uygulamasinin menkul kiymet tesisi kapsamina aldigi diizenlemeyi geri aldi. TCMB ayrica, kredi
blylmesine gore kademeli olarak getirdigi ek menkul kiymet tesisine iliskin dizenlemeden konut

kredilerini ve KOBI’lere kullandirilan ihracat kredilerini kapsam disina gikardi.

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast B oo MSCl Tirkiye o1l
Dolar Endeksi
olar Endekst (102 MSCI Avrupa 0,8%
Dolar/Brezilya Reali 0,7% .
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,4% MSCIGOU Avrupa 2y
Dolar/Meksika Pesosu 0,4% MSCl Asya Pasifik 0,2%
Euro/Dolar 0,3% MSCI Diinya 0,1%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% .
. MsCl GoU -0,1%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1%)
Dolar/Japon Yeni -0,5% MSCI Kuzey Amerika O
Dolar/Rus Rublesi -1,6% MSCI Latin Amerika -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Gliven Endeksi Mayis 87,5
Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Mayis -17,5

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni haftaya ise kiiresel risk istahi pozitif bir baglangic yapt. ABD Bagkani Joe Biden ve Temsilciler Meclisi Sézclisti Kevin
McCarthy’nin borg limiti sorununun ¢éziimine dair telefon goriismesinin pozitif bir tonda gegmesinin ardindan, bugiin tekrar yiz
yuze gorisecekleri haberi yeni giinde riskli varliklari destekliyor. Bununla birlikte, ABD Baskani Joe Biden’in Cin’le iliskilerin kisa zaman
icinde toparlanacagina inandigina yonelik agiklamalari da risk istahini destekledi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) ise beklentiler dahilinde
gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Giin iginde kiresel tarafta Euro Bolgesi Mayis ayi tiiketici gliven endeksi rakamlari

izlenecek. Yurticinde TUIK Mayis ayi tiiketici giiven endeksi verilerini yayinlayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

istanbul Ticaret Odasi (iTO) Baskani Sekib Avdagic, istanbul’da diizenlenecek kongrelere dair bilgi verdi. Avdagic, bu yilin kalan
bélimiinde en az 36 uluslararasi kongrenin istanbul’da gergeklesecegini, bu kongrelere en az 45 bin turistin katilacagini belirtti.

Avdagic ayrica katilimcilarin toplam harcamalarinin 140 milyon euro olacagini hesapladiklarini ifade etti.

EPDK Baskani Mustafa Yilmaz depolamali riizgar ve giines enerji santralleri igin kurulun verdigi 6n lisans kurulu giiciiniin 9 bin 500
megavati gectigini belirtti. Baskan Yilmaz, toplam 120 proje igin verilen bu 6n lisans hacminin sahada 18 milyar dolar diizeyinde bir
yatirnm anlamina geldigini vurguladi. Baskan Yilmaz saha c¢alismalarinin 6zellikle Karaman, Tekirdag, Kirklareli ve Antalya’da

yogunlastigini ifade etti.

G7 liderleri "Direngli Gida Giivencesi i¢in Hirosima Eylem Bildirisi"ni ya-
yimladi. Bildiride kiiresel gida glivencesinin Covid-19, degisken enerji, gida
ve glibre fiyatlari, iklim degisikligi ve silahli catismalar gibi faktorler yuzin-
den tehlike altinda oldugu vurgulandi. Diinya ¢apinda 828 milyona yakin
insanin aglikla miicadele ettiginin alti gizilirken, Karadeniz Tahil Koridoru
Anlagsmasi'nin devamliligi igin tim taraflara ¢agrida bulunuldu. Eylem bildi-
risinde ongorilen baslica adimlar ise sirasiyla sunlar oldu: Mevcut gida

krizlerine karsi harekete gegme, potansiyel gida krizleri i¢in hazirlanma ve

onlari 6nleme ile kiresel diizeyde direngli gida glvencesinin herkes igin

saglanmasi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



