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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varhklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Giinliik Degisimler
Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken risk istahi karisik bir seyir
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izledi. Almanya’da Nisan ayinda (retici fiyat endeksi (UFE) aylik bazda %0,3 olan nY m o 055 & 1%
beklentilerin hafif gerisinde %0,2 artis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
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Christine Lagarde, tiketici fiyatlarindaki hizli artisin artik biyik 6lgtide kontrol altina
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alinmasiyla Haziran ayinda faiz indiriminin muhtemel oldugunu belirtti. ABD Merkez
Bankasi (Fed) (Uyesi Christopher Waller Nisan ayi verilerinin enflasyonun DXY MSCI Dinya
1047 A 01% 3480 A 0%
hizlanmadigina dair glven verici sinyal verdigini soylese de, faiz indirimlerine
baslamak icin birka¢ ay daha iyi enflasyon rakamlari gérilmesi gerektigini belirtti. Bu Altin (ons, $) ABD 10Y
o o . U0 V0% 441 ¥ 2bp
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dislisle %4,41’e, Almanya 10 yillik tahvil
faizi de 2 baz puan gerilemeyle %2,51 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti. 85V 1% 9 A 3%
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8 gerilese de, MSCI dinya Bitcoin §) Karbon (ton, €)
geneli hisse senedi endeksi %0,1 artis kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda 69.711 & 03% 63 A Q7%
%1,0 dusus goriliurken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,0 artis gozlendi.
Altinin ons fiyatt %0,1 geriledi ve Bitcoin %0,3 artisla 69 bin 711 dolardan kapandi.
Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif seyrini siirdiirdii. Hazine
ve Maliye Bakanhg (HMB) din 4 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 7 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihracglari gerceklestirdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30
endeksleri diin giinii sirasiyla %1,4 ve %2,3 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve TL
cinsi tahvil faizlerinde diisis siirdi. Ayrica TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur
karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.
Doviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast 0,0% I MSCl Tiirkiye _
Dolar/Meksika Pesosu 0,4% MSCl GOU Avrupa 04%
Dolar/Brezilya Reali 0,4% MSCl Kuzey Amerika b 2%
Dolar Endeksi 0,1% '
. MSCI Diinya 0,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCt Avrupa 0.2%
Euro/Dolar 0,0% MSCl GoU 0,8%
Dolar/Japon Yeni -0,1% MSCI Latin Amerika -0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,6% MSCI Asya Pasifik -0,9%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD ikinci EI Konut Satislari (milyon adet) Nisan 418 4,19
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. ingiltere’de Nisan ayinda enflasyon beklentilerin {izerinde
gerceklesti. Japonya’da Nisan ayi dis ticaret istatistikleri yayimlanirken, dis ticaret acigi tahminlerin tzerinde geldi. Yeni
Zelanda Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dahilinde %5,5’te sabit tuttu ve direngli enflasyon nedeniyle faiz
indirimlerinin ancak 2025 yilinin ikinci yarisinda baslayabilecegine yonelik mesajlar verdi. Bugiin kiresel tarafta ABD
Nisan ayi ikinci el konut satis rakamlari yayimlanacak. Ayrica Fed’in son para politikasi toplanti tutanaklari ve teknoloji
sirketlerinin bilango verileri takip edilecek. Yurticinde ise Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Finansal

Okuryazarlik Platformu Lansmani’nda yapacagi konusma izlenecek.

ingiltere’de Nisan ayinda enflasyon beklentilerin lizerinde gergeklesti. Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Nisan ayinda aylik
bazda %0,2 olan tahminleri asarak %0,3 artis kaydetti. Boylece yillik enflasyon %3,2’den %2,3’e gerilese de, %2,1 olan
beklentilerin (izerinde kaldi. Cekirdek TUFE aylik bazda %0,7 olan tahminlerin Gizerinde %0,9 artarken, yillik bazda
%4,2’den %3,9’a indi.

HMB diin gergeklestirdigi iki tahvil ihalesi ile toplamda yaklasik 46,3 milyar TL borglandi. 4 yil vadeli sabit kupon
o6demeli tahvil ihalesinde rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil toplamda yaklasik 36,4 milyar TL borglanma
gerceklestirildi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %31,97 seviyesinde gerceklesti. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil
ihracinda ROT dahil toplamda yaklasik 9,9 milyar TL borglanilirken, ihalede yillik bilesik faiz %51,68 oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Eximbank, Asya Altyapi Yatirrm Bankasi (AlIB) garantisi ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: karsi garantisi altinda
285,7 milyon dolar tutarinda bir sendikasyon kredisi anlagmasi imzaladi. 10 yil vadeli bu kredi, ihracatgi firmalarin
yenilenebilir enerji Gretimi ve isletme faaliyetlerinde enerji/su verimliligine yonelik yesil yatirimlarina finansman
saglayacak. Kredi kapsaminda faaliyetlerinde kadin calisan veya kadin yoneticileri destekleyen isletmeler

onceliklendirilecek.

Diinya Ekonomik Forumu, “Seyahat ve Turizm Gelisim Endeksi 2024” adl raporu yayimladi. Calisma kapsaminda 199
Ulke 6 ana baslk ve 17 alt baslik kapsaminda degerlendirmeye tabii tutulurken, Tirkiye endekste 2019 vyil
degerlendirmesine kiyasla 8 sira ilerleyerek 29’uncu siraya yerlesti. Raporda 2024 yili sonunda hem uluslararasi ziyaretgi
sayisi hem de sektoriin kiresel ekonomiye katkisi anlaminda pandemi oncesi seviyelere doénilecegi beklentisi

paylasilirken, toparlanma derecesinin bolgeler arasinda degisiklik gosterdigi vurgulandi.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Mart ayinda aylk %1,16 Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlari

arth. Bir énceki ay %49,92 seviyesinde gerceklesen yillik degisim ~ *1%°
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Mart ayinda %49,93 seviyesinde kaydedildi. Tarimda kullanilan  «120
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mal ve hizmetlerde (Girdi 1) yillik artis %46,74 olurken, tarimsal %80

yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) %72,55 arth.  *°
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(%90,86) ve Makine bakim masraflari (%75,68) oldu.

T arimda kullanilan mal ve hizmetler (Girdi 1)
Tanmsal yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Diinya Bankasi, "Karbon Fiyatlandirmasinin Durumu ve Egilimleri
2024" raporunu yayimladi. Raporda, kiiresel karbon fiyatlandirma-
s sonucu saglanan gelirin 2023'te rekor tazeleyerek 104 milyar do-
lara ulastigi belirtildi. 2022’de gelirler 95 milyar dolar seviyesindey-
di. Diinya ¢apinda faaliyet halinde 75 karbon fiyatlandirma araci
oldugu kaydedilen raporda, toplanan gelirin yarisindan fazlasinin

iklim ve dogayla ilgili programlarin finansmani igin kullanildigi ifade

edildi. Raporda karbon fiyatlandirma araglarinin kiiresel emisyonla-
rin %24’Unu kapsadigi, hayata ge¢mesi planlanan araglarla beraber
bu oranin %30’a gikacag ifade ediliyor. Tirkiye, Brezilya ve Hindistan gibi orta gelir diizeyindeki tlkelerin karbon fiyat-
landirmasina iliskin ilerleme sagladigi belirtilirken, kiiresel diizeyde karbon fiyati seviyelerinin Paris Anlasmasi hedefleri-

nin gerisinde kaldigi vurgulaniyor.

BloombergNEF Yeni Enerji Goriiniimii 2024 isimli raporunu yayimladi. Rapora gore, BloombergNEF’in 2050 Net Sifir
Senaryosuna ulasilabilmesi icin gerekli olan yatirrmlarin sadece ekonomik agidan rekabetgi teknolojilere odaklanilan baz
senaryoya gore %19 artarak 2024-2050 arasinda kiimilatif olarak 215 trilyon dolara ulagsmasi gerekiyor. Net Sifir hedefi
icin 10 yil icerisinde temiz enerji Gretiminin 3 katina ¢cikmasi gerektigini vurgulayan rapor, karbon yakalama teknolojileri-
ne 2040 yilina kadar kiimilatif olarak 6,8 trilyon yatirim yapilacagini dngériiyor. BloombergNEF elektrik sebeke projesi
yatirimlarinin ise 2040’larda yillik yaklasik 1 trilyon dolara ulasmasini beklerken, daha temiz eneriji teknolojileri ile ihtiyag

duyulan emisyon azaltimina ulasilabilecegini vurguluyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



