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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD’de butge agigini
artiracak vergi indirimi plani Gzerinde mizakereler devam ederken, bu gelismelerin
etkisiyle Glkede 6zellikle uzun vadeli tahvil faizlerinde yiikselis goruldi. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Finansal istikrar Raporu’nda kiiresel ticaret politikalarindaki son
gelismelerin piyasalarda belirsizligi ve oynakhg artirdigina vurgu yapti. Euro
Bolgesi’ndeki firma ve hanehalklarinin tarife gerilimleri ve yavaslayan kiresel ekonomik
aktivite nedeniyle finansal kosullarinin olumsuz etkilenebilecegi belirtildi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 12 baz puan artisla %4,60, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan
yukselisle %2,64 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %1,0 disls gorildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %0,7 gerilerken,
Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda %0,4 artis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,8
yukseldi ve Bitcoin %1,2 artisla 108 bin 278 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) diin dolar cinsinden 2032 vadeli bir tahvil ihraci gerceklestirmek igin
dort kuruma yetki verildigini duyurdu. Basinda ¢ikan haberlere gore, eurobond ihraciyla

2 milyar dolarlik bor¢lanma gerceklestirilirken, nihai getiri %7,45 oldu. Borsa istanbul
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis %74,3
Tiirkiye TCMB Enflasyon Raporu 2025-I1
Euro Bolgesi imalat PMI Mayis 49,5 49,0
Almanya Ifols iklimi Giiven Endeksi Mayis 87,5 86,9
ABD imalat PMI Mayis 50,2
ABD ikinci EI Konut Satislari (milyon adet) Nisan 41 4,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gosterge 100 ve 30 endeksleri diin glinii dislsle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlkli sepet kur karsisinda deger

kaybetti. Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis goriildii.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya’da Mayis ayinda imalat satin alma y6neticileri endeksi (PMI)
hafif ylikselirken, hizmet PMI'da disls gorildi. Buglin kiresel tarafta gelismis tlkelerin Mayis ayi 6éncti PMI verileri ile
Almanya Mayis ayi is iklimi gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde bugiin TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu'nu

yayimlayacak. Ayrica, Mayis ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani ve sektorel gliven endeksi verileri yayimlanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Eximbank, 1 milyar dolar tutarl sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Kredi, 1, 2 ve 3 yil vadeli olmak lzere 499,5
milyon euro, 246 milyon dolar, 1,34 milyar yuan seklinde g farkli déviz cinsinden yapilandirildi. Saglanan kaynak, kisi
basina gelirin diisiik oldugu bolgelerde faaliyet gdsteren kadin girisimci KOB/'lerin finansmana erisiminin artirilmasi ve yesil

uriin ihracati yapan KOBI’lere 6zel finansman destegi saglanmasi gibi stratejik hedefler dogrultusunda kullanilacak.

Avrupa Komisyonu yenilenebilir hidrojeni desteklemek icin 15
projeye yaklasik 1 milyar euroluk hibe verdigini agikladi. Hibe ile
on yil igcinde yaklasik 2,2 milyon ton yenilenebilir hidrojen tretilme-
si ve 15 milyon tondan fazla CO, emisyonunun 6nlenmesi bekleni-
yor. Avrupa Komisyonu'ndan yayimlanan belgeye goére, hidrojenin

ulastirma, kimya gibi sektorlerde tretilmesi planlaniyor.

Diinya'daki orman arazisi 2024 yilinda rekor bir hizla azaldi. Mary- ~
land Universitesi tarafindan gerceklestirilen ve Diinya Kaynaklari

Enstitlisi tarafindan yayimlanan sonuglara gére tarim, kerestecilik, madencilik gibi faaliyetler ve orman yanginlari nede-
niyle gectigimiz yil italya biyikligiinde bir orman arazisi kayboldu. Tropik orman arazilerinin azalmasinda ise birinci
sebep orman yanginlari oldu. Maryland Universitesi'nden Prof. Peter Potapov orman kayiplarinda bu egilim devam
ederse kritik orman arazilerinin kalici olacak doniisebilecegine, biiyiik bir miktar karbon salimina neden olabilecegine ve

iklim degisikliginin yogunlasabilecegine dikkat ¢ekti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



