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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri 22-Haz TUIK, Tiiketici gliven endeksi, Haziran
. . . N T . ABD, Mevcut konutsatiglan, Mayis
glindemi sakinken, gelismis tilke merkez bankasi yetkililerinden gelen mesajlar 23Haz  ABD, Yeni konutsatislan, Mayis
énceki gunlerdeki satiglarin ardindan riskli varliklarin toparlanmasini sagladi. 24-Haz  TCMB, Imalat sanayi KKO, Haziran
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Haziran
ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell’in bugiin yapacagi konusma TUIK, Sektdrel giiven endeksleri, Haziran

ingiltere, BoE faizkaran
25-Haz  KTB, Sinir giris istatistikleri, Mayis
oldugu goériusu 6ne c¢ikarken, arz dengesizliklerinin ortadan kalkmasiyla Fed’in ABD, PCE fiyat endeksi, Mayis
29-Haz TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Haziran
ABD, CB tiketici giiveni, Haziran

Oncesinde basina yansiyan konusma metninde enflasyondaki yiikselisin gegici

yuzde 2 hedefine geri donecegi belirtildi. Dallas Fed Baskani Robert Kaplanvar-
lik alimlarinin azaltilmasina ¢ok ge¢ olmadan baglanmasindan yana oldugunu
belirtirken, St. Louis Fed Baskani James Bullard Fed’in bu konuyu tartismaya

baslamasi i¢in kosullarin uygun oldugunu belirtti ve bu siirece ipotege dayali

varlik alimlanndan baslamayi énerdi. New York Fed Bagkani John Williams ise Hisse Senetleri Gunliik Aylik  Yil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
ABD ekonomisinin “tam gliciine kavusmasina uzun bir yol” oldugu goriisina BiST-100 1,399 0.5% 3.7% -5.3%
BiST-30 1,514 0.9% -0.8% 7.4%
aktardi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde Avrupa Parla- YUSIN 2,461 01% 8.6% 5 2%
XBANK 1,196 0.6% 1.3% -232%

mentosu’'nda yaptigl konusmada ABD’deki yiikselene enflasyonun ithal Grlnler

ve beklenti kanalindan etkiler olusturabilecek olsa da bunun Euro Bélgesi'ne seviye Ginliik Aylik Vil Sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
yansimasinin sinirli olacagini 6ne sirdi. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 5 Dolar/TL 8.7633 0.4% 4.6% 17.9%
Ko , c . lar h . lismis ek Euro/TL 10.4516 0.8% 2.0% 15.1%
bazpuan artarak %1,50’ye ¢ikt. Buna ragmen, dolar hem diger gelismis ekono- sepet Kur* 56075 06% 33% 16.5%
. . . . . P . . . 9 - 9, - 9
milerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Euro/Dolar 1.1915 0.5% 2.5% 2.4%
Dolar/JPY 110.30 0.1% 1.4% 6.8%
Altin fiyatlarinda artis gézlenirken, ham petrol fiyatlarinda yiikselis stirdi. MSCI DXY 91.8990 -0.4% 2.5% 22%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

gelismekte olan ekonomiler endeksindeki gerilemeye karsin MSCI diinya geneli

hisse senedi endeksi glinii ylikselisle tamamladi. Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
Yurtici fi | varhklar kansik bi ir izledi. Makroek ik veri ak TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.61% 19.07%
urtici finansal varliklar kangik bir seyir izledi. Makroekonomik veri akisinin TR 10 yil Ik tahvil (TRTO80328T15) 18.02% 17.95%
piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirl kalirken, Tirk finansal varliklarda aynsan TR - Eurobond (10 Yillik) 6.39% 6.37%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.45%

performanslar gézlendi. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,5 ve

%0,9 yikselisle giini tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirikli sepet kur karsi- TSKB Eurobondlari Getiri

sinda %0,5 deger kaybetti. Uzun vadeli TL ve dolar cinsi faizlerdeki yikselise 16 Ocak 2023 5.500% 103.00 3.51%
23 Ocak 2025 6.000% 102.13 5.34%

karsin, Glke risk priminde sinirli, kisa vadeli tahvil faizlerinde ise kayda deger

dususler yasandi. Cumhurbaskanlig Kabinesi toplantsinin ardindan Cumhur-

. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
baskani Recep Tayyip Erdogan, 1 Temmuz itibanyla sokaga ¢ikma kisittamalan- Degisim Degisim Degisim
nin timiyle kaldirilacagini, sehirler arasi seyahat kisitlamalan ile sehirici toplu Altin (Dolar/ons) 1782.9 11% 5.2% 6.0%

Reuters/Jefferies CRB* 2188 1.0% 3.5% 23.9%
tasima araglanndaki sinirlamalarin sona erecegini, kamu kurum ve kuruluslann- Brent (Dolar/varil) 749 1.9% 9.4% 44.6%
da normal mesai diizenine gegilecegini duyurdu. Dogalgaz (TL/stdm3) 3.2 0.7% 9.8% 25.7%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle bagladi. Bu sabah Asya’da veri akigi sakinken, Fed Baskani Jerome Powell'in ABD Te m-
silciler Meclisi alt komitesine COVID-19 salginina karsi alinan ekonomik dnlemler ve gériinim konusunda yapaca@ sunumda vereceg mesajlar
bekleniyor. Ayrica giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Ma yis ayi ikinci el konut
satislari ve Euro Bélgesi Haziran ay tiiketici gliven endeksi takip edilecek. Yurticinde TUIK Haziran ayi tiiketici giiven endeksini yayinlayacak-
ken, Hazine 2 yil vadeli sabit kupon 6demeli ve 5 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihraglan yapacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan ise

kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi 6ngoriliyor.

Mayis’ta merkezi ydonetim borg stoku yeniden arth. Nisan’da hafif gerileyerek 1 trilyon 949,5 milyar TL olan merkezi ydonetim borg stoku Ma-
yis'ta 2 trilyon 1,4 milyar TL oldu. i¢ borg stokunda artis 13,3 milyar TL olurken, dis borg stokundaki artig 38,6 milyar TL’yi buldu. S6z konusu

donemde faizve para birimi kinliminda tiim bilesenlerde artis meydana geldi.

Nisan ayinda Tiirkiye’nin net uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) bir miktar iyilesti. TCMB verilerine gore, Turkiye’nin yurtdisi varlklar
Mart ayindaki seviyesine gore 1,9 milyar dolar artarken, yikimllliikerinde artis 1,1 milyar dolar seviyesinde kaldi. Boylece net UYP bir 6nceki
aya gore 852 milyon dolariyileserek -343,5 milyar dolar oldu. Varliklar igcerisinde diger yatirimlar haricinde genele yayilan artislar gdzlenirken,

yukimlulikler tarafinda dogrudan ve portfoy yatirrmlarindaki azalislar sinirlayici oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Aselsan'in, Savunma Sanayii Baskanhg ile imzalanmis kisa menzilli/algak irtifa hava savunma sistemi sézlesmesine opsiyon pa keti dahil

edildi. S6z konusu paket 91,94 milyon euro ve 1,77 milyar TL degerinde.

Turizm sektoriinde konaklama hizmetine uygulanan KDV'yi %8'den %1'e indiren destegin siiresi bir ay uzatildi. Daha 6nce Mayis sonunda
sona ermesi planlanan KDV indirimleri Haziran sonuna uzatiimisti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Kabine toplantisi sonrasi yaptig

aciklamada turizm sektoriine KDV destegini Temmuz sonuna kadar uzatma karari aldikanni agikladi.

Tarimsal girdi fiyatlari Nisan ayinda yillik bazda %22,1 ile son 28 ayin en hizh yiikselisini kaydetti. Segili Tarimsal Girdilerde Fiyat Endeksi
(yillik degisim, 3 aylik har. ort.)

TUiK tarafindan agiklanan verilere gore, enerji ve yaglar grubu Nisan’da gegen yilin ayni ayina gére e =Tarim GFE

Giibre

emTohum

%19,1 artarken, hayvan yemi ayni donemde %22,7 ve tohum ve dikim materyali %5,8 yikseldi. Alt 0%

e Hayvan yemi

gruplararasinda yillik en fazla artis %41,8 ile glibre ve toprak gelistiriciler grubunda gerceklesti. 3 20«

aylik egilimde de giibre fiyatlarindaki keskin fiyat artisinin devam ettigi gbzlendi. o%

Tirk ilag ve Serum Sanayii A.S., Rusya'da yerlesik Chromis LLC Firmasi ile COVID -19 tedavisinde _

kullanilan favipiravir etken maddeli Avifavir isimli ilacin satigi ve Uretimi ile ilgili cerceve anlas-

masi imzal adigini duyurdu.

Tiirkiye'de nakitsiz 6deme %50'nin iizerine yiikseldi. PwC'nin "Odemeler Arastirmasi 2020" sonuglarina gére, ddeme aliskanliklarinda nakit
kullanimi hizli bir sekilde azaldi. Arastirma, Turkiye’de nakitsizddeme oraninin %50’nin Ustiine ¢iktigini ortaya koydu. Turkiye’de nakit 6deme
%46 pay ile halen alisveris / hizmet 6demeleri icinde tercih edilen bir 6deme yontemi olsa da, Tiirkiye mobil ctizdanlar ve 6de me uygulamalari

konusunda Avrupa’nin 6niinde bulunuyor. Mobil 6deme yontemleri kullanimi Avrupa’da %14’e gikarken, Tiirkiye’de bu oran %21 seviyesinde.

lkea ve Rockefeller vakiflari 1 milyar dolarlik fon olusturmayi planliyor. Yapilan agiklamaya gore, fon gelismekte olan Gilkelerde yenilenebilir
enerji programlarini desteklemeyi amagliyor. Bu yil devreye alinmasi planlanan fon ile sera gazi emisyonlanni azaltmak ve bir milyar insana

yenilenebilir enerjiyi ulastirmak hedefleniyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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