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Diinkii pozitif kapaniglarin ardindan bu sabah kiiresel riskli varliklar zayif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii toparlanarak tamamladi. Az sayida makroekonomik veri
akisinin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirh kalirken, riskli varliklarin bir kisminda gegen haftaki sert
satiglarin ardindan yikselisler gézlendi. ABD’de Mayis ayi ikinci el konut satislari beklentilerin hafif
Uzerinde gelirken, ABD Merkez Bankasi (Fed) lyelerinden sahin mesajlar gelmeye devam etti.
Richmond Fed Baskani Thomas Barkin enflasyonun yiiksek, genele yaygin ve kalici oldugunu
belirterek, Fed’in faizleri ekonomiye veya finansal piyasalara zarar vermeden olabildigince hizl
artirmasi yoniinde goris bildirdi. Bu haber akisi alinda ABD 2 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla
%3,19’a ¢ikarken, 10 yillik tahvilin faizi 5 baz puan artigsla %3,28’e ylkseldi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %1,7, MSCI diinya hisse senedi endeksi %1,9 artis kaydetti. Dolar
hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda bir

miktar gerilerken, Brent tipi ham petrolin varil fiyati %0,5 yikseldi.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisi gdrece sakinken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %1,7 ve %1,4
yiikseldi. Ulke risk primindeki gerilemenin siirmesine ragmen, TL cinsi uzun vadeli faiz sinirli artig

kaydetti. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi zayif bir baglangi¢ yapti. Japon Merkez Bankasi’'nin (BoJ)
Nisan toplantisina ait Ozetlere gore bazi Uyelerin Japon Yeni'ndeki asiri hareketlerin ekonomiye
olumsuz etkileri olabilecegi uyarilari 6ne ¢ikarken, riskli varliklarda kiresel biylimeye dair artan
kaygilarla zayif bir seyir gozleniyor. Brent tipi ham petroliin varil fiyati sert gerilerken, hisse
senetleri satis baskisi altinda kaliyor. Giin igcinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak Euro
Bolgesi Haziran ayi tiketici gliven endeksi 6n sonuglari ve Fed Baskani Jerome Powell’in
Senato’daki konusmasi takip edilecek. Yurticinde TUIK Haziran ayi tiiketici giiven endeksini
yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dustuniltyor.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD’de Mayis ayinda ikinci el konut satiglari beklentilerin hafif Gizerinde geldi. Nisan ayinda 5,60 milyon adet olan yilliklandiriimis
ikinci el konut satislari Mayis’ta 5,41 milyon adet seviyesine g¢ekildi. Beklenti ikinci el satislarin 5,40 milyon adet olacagi yoniindeydi.

Chicago Fed imalat sanayi aktivite endeksi ise Nisan ayindaki 0,40’tan Mayis’ta 0,01’e diist(.

ingiltere’de Mayis’ta genel tiiketici enflasyonu beklentileri asarak yiikselmeye devam ederken, ¢ekirdek enflasyon geriledi. Mayis
ayinda genel tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) aylik bazda %0,7 ile tahminlerin iizerinde artarken, yillik enflasyon Nisan’daki %9,0’dan
%9,1’e yiikseldi. Ayni dénemde cekirdek TUFE aylik enflasyonu %0,6 ile beklentilerin hafif altinda artarken, yillik cekirdek enflasyon
%6,2’den %5,9’a gekildi.

TUIK Satin Alma Giicii Paritesi hane halki nihai tiiketim harcamalari 2021 sonuglarini agikladi. Buna gére, Tiirkiye’nin tiiketim mal ve
hizmetleri fiyat dlizeyi endeksi 2021 yilinda 40 degerini aldi. S6z konusu deger Avrupa Birligi (AB) genelinde 100 euro karsilig1 satin
alinan mal ve hizmet sepetinin Tirkiye’de 40 euro karsiligi TL ile satin alinabildigi anlamina geliyor. Calisma 27 AB lyesi Ulke, 3 Avrupa
Serbest Ticaret Birligi (EFTA) iilkeleri (isvicre, izlanda ve Norveg), AB’ye aday 5 ilke (Tiirkiye, Kuzey Makedonya, Karadag, Sirbistan ve
Arnavutluk) ve 1 potansiyel aday ulke (Bosna-Hersek) arasinda yapilan karsilastirmaya dayaniyor. S6z konusu 36 Ulke arasinda
tiiketim mal ve hizmetlerine iliskin fiyat diizeyi en yiiksek isvigre olurken, en diisiik Tiirkiye oldu. Tiirkiye'nin tiketim mal ve hizmetleri
grubuna iliskin fiyat diizeyi endeksi alt gruplar itibariyla incelendiginde, kisisel ulagim araglari endeksi 100 oldu ve bu gruba ait fiyat
diizeyinin AB (lkeleri ortalamasina esit oldugu gorildiu. Lokanta ve oteller grubunda ise Tirkiye, 42 endeks degeri ile

karsilastirmalarda yer alan 36 (lke arasinda en diisiik endekse sahip tlke oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Maliye Bakani Christian Lindner, AB'nin liye lilkelerde 2035'ten itibaren yeni benzinli veya dizel otomobil satisi yapilmamasina
yonelik planinin yanlig oldugunu belirtti. Lindner, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle eneriji fiyatlari ve ham maddelerdeki keskin artisin
yol aghgl yiksek enflasyonun ekonomik temellere zarar verdigini soylerken Alman hikimetinin AB'nin bu yasasini kabul

etmeyecegini ifade etti.

Otomotiv lireticisi Honda, Cin’de elektrikli arag liretimi igin fabrika insaatina basladi. Yaklasik 525 milyon dolar yatirimla kurulacak

tesisin 2024’te devreye girmesi ve yillik 120 bin adet Giretim yapmasi planlaniyor.

Almanya’nin ardindan Avusturya, Hollanda ve italya da komiir santrallerinde elektrik iiretimini artirmayi planlyor. Basinda ¢ikan
haberlere gore, Almanya'nin ardindan Hollanda hikimeti “Acil Enerji Plani” kapsaminda komir santrallerinden elektrik Gretimi
sinirini kaldiracaklarini agikladi. Bununla birlikte italyan enerji sirketi Eni de Gazprom'un dogal gaz taleplerinin tamamini
karsilamayacagini bildirdigini duyurdu. Bu kapsamda komiir santrallerinden Uretilen elektrik miktarinda artis 6ngoéruliyor. Yine bu
cercevede, Avusturya hikimeti de altyapi sirketi Verbund ile bir dogal gaz santralini komiir santraline donlstiirmek lizere anlasma

imzaladi.

Bu yilin sonuna kadar 1 milyar abonenin 5G'ye gecis yapmasi bekleniyor. Ericsson Mobilite Raporu’na gore, kisi basina aylik
ortalama internet kullaniminin bu yil 15 GB olmasi ve 5G kullanici sayisinin 2027 yilinda 4,4 milyar aboneye ulagsmasi 6ngorillyor.
Raporda, diinya genelindeki mobil veri trafiginin son iki yil iginde iki kat arttigi kaydedilirken, akilli telefon kullanimindaki ve mobil
genis bant kullanimdaki artis ile toplum ve endustrilerin dijitallesmesinin bu durumu destekleyen en 6nemli etkenler oldugu ifade

edildi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



