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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini siirdtriyor

Kuresel riskli varliklara olan talep ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in
aciklamalariyla bir miktar zayifladi. Fed Baskani Jerome Powell Kongre'ye yaptigl yariyil
sunumunda enflasyonu dizginlemek icin daha yiiksek faiz oranlarina ihtiya¢ oldugunu séylerken, iki
ilave faiz artisi beklentisinin gergekgi oldugunun altini gizdi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic ise
daha ilimli bir tonda konusurken, yil sonuna kadar faiz oranlarinin sabit tutulmasindan yana
oldugunu sdyledi. ingiltere’de Mayis ayi enflasyon rakamlari beklentilerin {izerinde geldi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Slovakya Merkez Bankasi Baskani Peter Kazimir ECB’nin faiz
artislarina ara verebilmesi igin ¢ekirdek enflasyonda kalici bir gerileme olmasi gerektigini belirtti.
Brezilya Merkez Bankasi tahminler dogrultusunda politika faizini %13,75’te sabit tuttu. Din bu
ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi %3,72’de yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2
baz puan artisla %2,43’e cikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,9
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 diists oldu. Dolar endeksi %0,5 deger
kaybederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ise ortalamada %0,3 deger kazandi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,6 yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,3

diisus yasandi. Altinin ons fiyat1 %0,2 geriledi.

Yurtigi finansal varliklara yonelik risk istahi diin karigik seyrini siirdiirdii. TCMB Haziran ayi
kapasite kullanim oranlari ile reel kesim giiven endeksi verilerini, TUIK de Haziran ayi sektérel
gliven endeksi gelismelerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde %1,2 disiis
yasandi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli
sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanhgl Atama
Karari'yla Hazine ve Maliye, Ticaret ile Sanayi ve Teknoloji Bakanliklarina dérder Bakan Yardimcisi

atanirken, diger bakanliklarla birlikte toplamda altmis sekiz Bakan Yardimcisi atamasi yapildi.
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Giinliik Degisimler

Dolar/TL
2353 ¥ -0.1%

TR2Y
1338 ¥  -62bp

DXY
1021 ¥ -0.5%

Altin (ons, $)
1932 ¥ -0.2%

Brent (varil, $)
771 & 1.6%

Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi -0.1% . MSCl Tiirkiye _
Euro/Dolar 5% MSCl Latin Amerika
JP Morgan GOU Endeksi 0.3%
Dolar/Japon Yeni 0.3% MSCl Awrupa
ingiliz Sterlini/Dolar 0.0% MsCl GOU Avrupa
Dolar/Rus Rublesi -0.2% MSCI Diinya -0.4%
Dolar/Giiney Afrika Rand1 -0.3% .
MSCI Kuzey Amerika -0.5%
Dolar Endeksi -0.5%
Dolar/Meksika Pesosu -0.5% Mol =
Dolar/Brezilya Reali -0.6% MSCI Asya Pasifik -1.0%

0.5%

BIST 100
5187 ¥ -12%

TR 10Y
1707 ¥ -33bp

MSCI Diinya
2928 ¥ -0.4%

ABD 10V
32 % 0bp

Karbon (ton, €)
906 ¥ -4.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Haziran %8,50
ingiltere BoE Faiz Karan Haziran %4,75 9%4,50
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Haziran -17,0 -17.4
ABD ikini El Konut Satislan (milyon adet) Mayis 4,24 4,28

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Basinda gikan haberlerden Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ile Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in goriismelerde

bulunmak tzere Birlesik Arap Emirlikleri'ne gittigi 6grenildi.

Yeni giinde piyasalar diinden kalan egilimler ile kirilgan bir seyir izliyor. Bugiin Cin ve Hong Kong piyasalari kapal iken, ginin ilk
saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. GUniin devaminda BoE faiz kararini agiklayacak. Ayrica, Euro Bolgesi Haziran ayi tiketici
glven endeksi rakamlari ve ABD Mayis ayi ikinci el konut satis verileri takip edilecek. Yurtiginde ise gozler TCMB Para Politikasi Kurulu

(PPK) faiz kararinda olacak.

ingiltere’de Mayis ayi enflasyon rakamlari beklentileri ast. ingiltere’de tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Mayis ayinda aylik bazda
%0,7 yiikseldi ve %0,5 artis beklentilerini geride birakti. Béylece TUFE degisimi yillik bazda %8,7’de sabit kaldi. Cekirdek enflasyon
rakamlari da tahminleri asarken, aylik ¢ekirdek enflasyon %0,6 olan beklentilerin lizerinde %0,8 olarak gerceklesti. Yillik ¢ekirdek

enflasyon rakami da Nisan ayindaki %6,8'den %7,1’e yukseldi.

iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)

m— malat Hizmet emmmmmPerakende —emmmsinsaat

Haziran ayi sektdrel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite

kullanim orani ekonomik aktiviteye dair genelde pozitif sinyaller
105
verdiler. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere goére, Haziran

ayinda reel sektor giiven endeksi 105,1’den 105,7’ye yiikseldi. imalat 1
sanayi kapasite kullanim orani ise Mayis ayindaki %76,3’ten Haziran’da o

%76,6’ya cikti. Ayni donemde hizmet sektori given endeksi 117,4’ten

90

118,1’e c¢ikarken, perakende gliven endeksi 116,7'den 117,7'ye
genisledi. Ote yandan, insaat sektérii gliven endeksi ise Haziran’da 3,3 s

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz
puan aZaI|§|a 88,9’3 gerlledl Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Ticaret Bakanhgi, otomotiv sektoriine yoénelik bir basin aciklamasi yapti. Bakanlk, sifir araglarin 6 bin kilometre ve 6 ayi
doldurmadan satisini 6nleyen diizenlemenin gegerlilik siresini 1 Ocak 2024’e kadar uzath. Basin duyurusunda internet ortaminda
verilen ikinci el motorlu kara tasiti ilanlarindaki fahis fiyatlarin ortadan kaldirilmasina yonelik tedbirler alinacagl da belirtildi. Ticaret
Bakani Omer Bolat, diin basina yaptigi agiklamada internet ortaminda satilan ikinci el arag fiyatinin sifir arag fiyatini gegemeyecegini

soyledi. Bakan Bolat, konuya iliskin tiim online satis siteleriyle gorustldiguni ifade etti.

Uretken Yapay Zeka kiiresel ekonomiye yillik 2,6 trilyon ila 4,4 trilyon dolar arasinda katki yapabilir. McKinsey’in gectigimiz hafta
yayimladigi rapor kapsaminda 47 ulkede kiresel isgliciniin %80’inden fazlasini temsil eden 850 meslek ve 2.100 ayrintili is faaliyeti
incelendi. Raporda mevcut Uretken yapay zeka ve diger teknolojilerin, giinimizde ¢alisanlarin zamaninin %60 ila 70’ini alan is
faaliyetlerini otomatiklestirme potansiyeline sahip oldugu ve kiresel ekonomi igin verimlilik artisina yillik 0,2 ila 3,3 yizde puan

arasinda katki sunabilecegi belirtildi.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) Kiiresel Ticaret Giincellemesi Raporu’nu yayimladi. Rapora gore
2023’Un ilk gceyreginde ticaret biyimesi hem mal hem de hizmetlerde pozitif seyretti. 2023’lin ilk (i¢ ayinda mal ticaretinin 2022 son
ceyregine kiyasla %1,9 (100 milyar dolar), hizmet ticaretinin ise ayni ddneme kiyasla %2,8 (50 milyar dolar) bilytidugi kaydedildi. Son
4 ceyrekte buylk ekonomilerin mal ticareti blylUmesinin karisik seyrettigini vurgulayan rapor, ticaret iligskilerinde partner
cesitliliginden uzaklasildigini ve ikili iliskilerin 6Gnemimin arttigini belirtti. Raporda 2023 2. geyrek igin kiresel ticaret blylimesinde bir
yavaslama beklenirken hizmetlere artan talep, yesil dontsimU destekleyen ticaret ve nakliye maliyetlerinin disik kalmaya devam

etmesi olumlu; enflasyon, emtia fiyatlari, yavaslayan sanayi liretimi ve faiz oranlari olumsuz etkenler olarak gosterildi.



TSKB

Glndem | 22 Haziran 2023

Gelismekte olan pazarlar ve llkelerdeki (EMDE) temiz enerji yatirimlari-
nin 2030’lu yillarin basinda 2,2-2,8 trilyon dolar seviyesine ulagsmasi bek-
leniyor. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) ve Uluslararasi Finans Kurulusu (IFC)
tarafindan yayimlanan rapora gore, artan enerji ihtiyacini Paris Anlagsmasi
ile uyumlu bir sekilde karsilamak icin EMDE (ilkelerinde temiz enerjiye yo-
nelik yilhk yatinm miktarinin 2022 yilindaki 773 milyar dolardan 2030’lu
yillarin basinda yilda 2,2-2,8 trilyon dolara ulasmasi gerekiyor. Rapora gore,

Cin haricindeki tilkelerde temiz enerji yatirimlari igin 6zel sektoriin sagladigi P

finansmanin bugiinkii 135 milyar dolar seviyesinden gelecek 10 yil iginde
yillik 1,1 trilyon dolara ulasmasina ihtiya¢ duyuluyor. IEA Baskani Fatih Bi-
rol, basin toplantisinda, 2023 yilinda kiiresel temiz enerji yatirnmlarinin 1,7 trilyon dolara ulasacagini hatirlatirken EMDE ulkelerindeki

temiz enerji yatinm ihtiyacinin %60’ inin 6zel sektor kaynaklarindan saglanmasi gerektigini belirtti.

2023 yilina iligkin Surdiirtilebilir Kalkinma Amaglari Endeksi (SKA Endeksi) agiklandi. Birlesmis Milletler Stirdurtlebilir Kalkinma Co-
zimleri A8l tarafindan yayimlanan rapor, giincel hiz ile 2030 yilinda higbir amacin hedefine ulasilamayacagini da ifade ediyor. 166
ilkenin SKA Endeksinin listelendigi raporda, giincel siralamada ilk 10 tlkenin Avrupa ulkeleri olduguna dikkat cekilirken, Finlandiya,
isve¢ ve Danimarka’nin ilk Gg siray paylastigi belirtiliyor. Finlandiya’nin 86,8 ile birinci oldugu listede Tiirkiye 70,8’lik skoru ile 72.
sirada yer aliyor. Rapor Tirkiye'nin “Yoksulluk Yok” ve “Kaliteli Egitim” amaglarinda hedefe ulasma yolunda pozitif bir gériinim sergi-

ledigini belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



