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Kiiresel piyasalar merkez bankalari kararlarini izledi

Diin kiiresel piyasalar Japonya ve Avrupa merkez bankalarinin toplantilarini takip ederken, risk

Giinliik Degisimler

istahi kangik bir seyir sergiledi. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) ultra gevsek para politikasini

korumasi sonrasi Asya hisse piyasalar degisken performanslar ortaya koyarken, Avrupa’da Dolar/TL BIST 100

endeksler Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) o6nceki yodnlendirmesinin Uzerinde faiz artisina 7L A& 08k 251 0%

gitmesine karsin hafif artis kaydetti. Ote yandan italya’da Cumhurbaskani Sergio Mattarella’nin S~ R0V

parlamentoyu feshetmesiyle birlikte Glkede 25 Eylil se¢im tarihi olarak belirlendi. ABD tarafinda ise 226 A 6bp 1743 ¥ -10bp
teknoloji hisselerindeki ylkselisle birlikte bu hafta gorilen olumlu seyrin devam ettigi gorulda.
DXY MSCI Diinya

Boylece MSCI diinya ve gelismekte olan lkeler hisse senetleri endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,4
1069 ¥ -0.2% 2,664 A 0.8%

yukseldi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, euro/dolar paritesi %0,5 artisla tekrar 1,02’nin Gzerine

¢ikti. ABD 10 yilhk tahvil faizi 13 baz puanhk dusti ve %2,91’e geldi. Din enerji emtialari Altin (ons, $) ABD 10Y
fiyatlamalarinda ciddi bir asag yonlu hareket vardi. ABD benzin stoklari verisinin piyasa g A 1% 291 v A3bp
beklentilerini olduk¢a asmasi ve Kuzey Akim 1 hattinin tekrar isler hale gelmesi ile brent petrol varil Brent (v, § Karbon ton, €
fiyath %2,9 dustsle 103,9 dolar oldu. Bununla birlikte diin Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, 1039 ¥ -2.9% 781 ¥ -09%

Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman ile diinya petrol piyasasindaki durumu ve

OPEC+ gergevesinde koordinasyonun artirilmasi konularini géristi. Not: Veriler bir 8nceki islem gtini kapanislarini baz
almaktadir.

TL varliklar diin saticih seyretti. BiST-100 endeksi TCMB kararinin izlendigi giiniin biyik
boélimiinde dar bir bant igerisinde kalirken glin sonuna dogru gelen satislarla %0,5 diisti. Lira dolar
karsisinda %0,6 deger kaybetti ve kur 17,70’in Gizerinde giinii kapatti. Ulke 5 yillik kredi risk primi
(CDS) 23 puan dustlisle 828 puan oldu.

Veri akigi tarafinda bugiin kiiresel piyasalarin odaginda éncii PMI verileri olacak. Yurt iginde ise
kayda deger bir veri agiklanmayacak. Bugiin Ukrayna ve Rusya taraflarinin katiimiyla, istanbul’da
tahil sevkiyati anlasmasi imza téreni dizenlenecek. Anlagsma ile Ukrayna tahilinin diinya pazarlarina

ulasmasi amaglaniyor.

ECB referans faiz oranlarini 50 baz puan artirdi. Bdylece marjinal fonlama faizi %0,75, ana

refinansman faizi %0,5, mevduat faizi ise %0'a ylkseltildi. 11 yil sonra gelen ilk faiz artisiyla birlikte

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras1 I o msaitikye -1.29 | | | |

Dolar/Rus Rublesi 0.9% MSCI GOU Avrupa 1.4%

Euro/Dolar 0.5%
Dolar/Brezilya Reali 0.5%
Dolar/Meksika Pesosu 0.4% MSCI Diinya 0.8%

MSCI Kuzey Amerika 1.0%

ingiliz Sterlini/Dolar 0.2% MSCI GOU 0.4%

Dolar Endeksi -0.2%

JP Morgan GOU Endeksi -0.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.5%

Dolar/Japon Yeni -0.6% MSCI Latin Amerika -0.2%

MSCI Avrupa 0.2%

MSCI Asya Pasifik 0.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki

Kiiresel Oncii PMI'lar Temmuz

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

8 yilin ardindan negatif faiz uygulamasi da sona ermis oldu. Karar metninde éniimiizdeki toplantilarda alinacak kararlarin veriye bagh
olacag) ifade edilirken, Lagarde yapmis oldugu basin toplantisinda Eylul ayina iliskin dnceki yonlendirmenin artik gegerli olmadigini ve
bu ay gergeklesen 50 baz puanlik faiz artiriminin énden yuklemeli olarak tanimlanabilecegini ifade etti. ECB ayrica Aktarim Glivence
Araci’ni (Transmission Protection Instrument - TPl) da onayladi. TPI, Avro Bélgesi'nde para politikasi aktarma mekanizmasinin
isleyisine tehdit olusturan diizensiz piyasa hareketlerine karsi tahvil alimi imkani saglamaya dontik bir 6nlem araci olarak tanimlandi.

ECB, gectigimiz ay faiz artisi sirecinde tilkeler arasi tahvil faiz farklari arasindaki ayrismaya karsi bir arag tasarlanacagini agiklamisti.

Giiney Afrika Merkez Bankasi politika faizini 75 baz puan artirdi. Ulkedeki politika faizini %5,5’e tasiyan karar, 2002 Eyliil ayindan
beri en yuksek faiz artisi olarak kayda gegti. Piyasa beklentisi 50 baz puanlik artis yontindeydi.

IMF Almanya’nin 2022 yili biiyiimesine iliskin Mayis ayinda yaptigi %2 tahminini %1,2’ye dusiirdii. 2023 yili igin ise %2’nin
tzerindeki bliyiime beklentisi %0,8’e geriledi. Almanya ekonomisi icin en biylik tehdidi Rusya’nin gaz ihracatini kalici olarak
durdurmasi oldugunu belirten IMF, enerji maliyetlerindeki artis nedeniyle ortalama enflasyonun 2022'de %7,7, 2023'te ise %4,8

olarak gergeklesecegini tahmin ediyor.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dahilinde %14,00’da sabit tuttu. Jeopolitik risklerin kiresel iktisadi
aktivitenin daha da zayiflamasina neden oldugunu belirten TCMB, karar metninde diinyada “resesyon ihtimali”’nin arttigini belirtti.
Tirkiye’'de iktisadi aktivitenin ikinci geyrekte glicini korudugunu belirtirken, cari denge lizerindeki risklere vurgu yapti. TCMB enerji
maliyet artisi, gugli negatif arz soklari ve ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin etkilerinin enflasyonda gézlenen
yukseliste etkili olmayi slirdirdigini belirtti. Dezenflasyonist siirecin baslamasina iliskin beklentisini ise kiiresel baris ortaminin
yeniden tesisine ve slrdurilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin glglendirilmesi icin atilan ve kararlilikla uygulanan adimlara
dayandirdi. TCMB ayrica liralagmayi tesvik eden genis kapsamli politika gézden gegirme siirecinin devam ettigini hatirlatt ve aktarim

mekanizmasini gliglendirmek igin kullanilan politika adimlari listesine “teminat” ve “likidite”nin yanina “kredi”yi ekledi.

14 Temmuz’la biten haftada yurtigi yerlesikler yabanci para (YP) mevduatlarini artirirken, yurtdigi yerlesikler menkul kiymetlerde
satigi siirdiirdiiler. Parite etkisinden arindirilmig veriler ilgili haftada hanehalkinin YP mevduatlarini 270 milyon dolar, tiizel kisilerin ise
1,8 milyar dolar artirdigini gosteriyor. Yurtdisi yerlesikler ise hisse senetlerinde 37 milyon dolar, devlet tahvillerinde ise 42 milyon

dolar satis gergeklestirdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Obase Bilgisayar halka arz bagvurusunu onayladi. Sirket halka arz ile 35 milyon TL olan sermayesini,

Sirket ve Sektor Haberleri

bedelli olarak 10,5 milyon TL artirarak, 45,5 milyon TL'ye ¢ikaracak. Ayrica mevcut ortaklara ait 3,5 milyon TL nominal degerli paylar

satisa sunulacak. Halka arzda 1 TL nominal bedelli paylar igin 10,50 TL sabit fiyat belirlendi.

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Haziran ayina ait sektor

verilerini agikladi. Buna gore, gectigimiz ay beyaz esya 6 ana driin grubunda Beyaz Esya Satis Adedi Yillik Degisimi
100%

yurtici satislar yillik bazda %2,1 azaldi ve 760 bin adet oldu. ihracat adeti yillik % s

(6 ana iiriin, 3 aylik kiimulatif)

Yurtici @ jhracat

6,2 azalarak 2,10 milyon adede geriledi. Mayis’ta tretim adedi ise yillik bazda %
7,8 dusti ve 2,84 milyon oldu. Yilin ilk 6 ay1 baz alindiginda yurtigi satiglar %8,2 5%
diistse, ihracat adetleri %0,7 yiikselise isaret etti.

QNB Finansbank ve EBRD 50 milyon dolar tavanh ve iki yil vadeli kredi
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Nis 19
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anlasmasi imzaladi. Kredi, sahibi veya yoneticisi kadin olan KOBI’lere .
Kaynak: TURKBESD, TSKB Ekonomik Arastirmalar

kullandirilacak.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



