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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde diisiis egilimindeydi. Giinliik Degisimler

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirh kalirken, kiresel risk istahi kirilgan
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yukselisle %2,46 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yilkselirken, gelismekte olan
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ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 gerileme kaydetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %0,7 diistus gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %2,9, Avrupa igin Altin (ons, $) ABD 10Y
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referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 diisus gerceklesti. Altinin ons fiyati %1,8 geriledi ve

Bitcoin %0,6 disusle 66 bin 981 dolardan kapandi. Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
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Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Borsa

istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giinlinii sirasiyla %0,2 ve %0,4 yikselisle Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif artis gérildi. BT M
TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,6 deger kazandi. Piyasalar
kapandiktan sonra uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye'nin
kredi notunu 2 kademe vyikseltirken, kredi notu gorinimini "pozitif" olarak
korudu. Kredi notunun yiikseltiimesinin temel nedeni olarak yonetisimdeki iyilesmeler
ve Ozellikle mevcut para politikasindaki kararl ve siki durus goésterildi. Ayrica siki politika
durusunun Turkiye'nin yiksek dis kirilganhigini 6nemli 6lglide azalthigina isaret edilen
aciklamada, pozitif gorinimin yukari yonli risk dengesini yansittigi kaydedildi.
Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz artan kredi notunun yatirim, istihdam, tiretim

ve ihracat icin daha nitelikli finansmana erisimi kolaylastirmasini beklediklerini ifade etti.

Déoviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Dolar/Japon Yeni 0,1% MSCI Diinya -0,7%
Euro/Dolar -0,2% MSCI Avrupa -1,0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl GOU -1,5%

JP Morgan GOU Endeksi -0,2% MSCI Asya Pasifik -1,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimailari Anketi Temmuz
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Haziran 7.641

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de goriinimiin pozitif olarak korunmasinin ekonomi programina duyulan giiveni

yansithgini ve potansiyel not artislarina isaret ettigini belirtti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi politik belirsizlikler ve Cin’den gelen haber akisinin etkisiyle karigik bir seyir izliyor. ABD
Baskani Joe Biden, 5 Kasim'da gercgeklesecek secimler icin adayliktan cekildigini duyururken, Baskan Yardimcisi Kamala
Harris'i aday olarak destekledigini bildirdi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) 7 glinlik ters repo faizini 10 baz puan distirerek
%1,7'ye cekti. Bu kararin hemen ardindan, lilkede 1 ve 5 yillik gésterge kredi faiz oranlarinda 10’ar baz puanlhk disus
gerceklesti. TCMB yabanci para krediler igin %2 olan aylk blylime sinirini %1,5'e indirirken, uluslararasi kalkinma
finansmani kuruluslarindan saglanan kaynaklar kapsaminda kullandirilan yatinm kredilerinin TL ve yabanci para kredi
blylime sinirlarindan muaf tutulmasina karar verildigini ifade etti. TCMB ayrica, Yurt Disinda Yerlesik Vatandaslar Mevduat
ve Katilim Sistemi (YUVAM) hesaplarinda faiz orani alt siniri, politika faizinin %70'ine indirildi. Vadelere gore ilave getiri
oranlari 2'ser puan azaltilarak 3, 6, 12 ve 24 ay vadeli hesaplar icin sirasiyla %1, %2, %3 ve %4 olarak belirlendi. Bugiin
yurticinde TCMB Temmuz ayi piyasa katilimcilari anketi sonuglarini, Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) da Haziran ayi

merkezi ydonetim borg stoku verilerini yayimlayacak. Ayrica HMB bugn iki tahvil ihraci gergeklestirecek.
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yilin ayni dénemine gore %5,8 azalarak 194,6

milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Erdemir, bagh ortakhg Ermaden uhdesinde bulunan, Sivas ili sinirlarinda yer alan maden sahasinda altin madenine

rastlandigini duyurdu. Sirket yaptigi aciklamada, rezerv miktarinin Olgiilebilmesi igin Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv

Raporlama Komisyonu (UMREK) standartlarinda rezerv tespit ¢alismalarinin baslatilmasina iliskin karar verildigini belirtti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Mayis 2024'te aylk %0,9
artti. Yilhk degisim bir onceki ayki %52,2 seviyesinden %53,1'e
yukseldi. Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerde (Girdi 1) bir 6nceki
yilin ayni ayina kiyasla artis 50,4 olurken, tarimsal yatirnma katki
saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) %71,6 artt. Yillik bazda en fazla
artis gosteren alt gruplar ise sirasiyla: Veteriner harcamalari (%

133,9), Diger mal ve hizmetler (%89,1) ve Enerji ve yaglayicilar (%

75,4) oldu.

Tiirkiye'ye gog¢ 2023'te bir 6nceki yila kiyasla %35,9 azalarak 316,5
bin seviyesinde gerceklesti. TUIK'in acikladigi uluslararasi gog
istatistiklerine gére Turkiye'den gog ise yillik %53 artis ile 714,6 bin
seviyesine ulast. Gelen gog icinde en bliyuk pay %13,2 ile Rusya
Federasyonu vatandaslarinin olurken onlari %8,2 ile Azerbaycan,

%7,3 ile Tirkmenistan, %6,7 ile iran ve %5,9 ile Afganistan takip

etti.

Tanm-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlar
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Tanmsal yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)

Kaynak: TUiK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



