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Faizlerdeki yiikselis ve jeopolitik belirsizlikler risk istahini zayiflatiyor

Makroekonomik veri akigi sakinken riskli varliklar gelismis ekonomilerde faiz artirnmlarinin
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ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr

Giinliik Degisimler

surecegi beklentilerinin giliglenmesiyle Cuma guniinii zayif bir seyirle tamamladi. ABD Merkez

Bankasi (Fed) Richmond Baskani Thomas Barkin onden yiklemeli faiz artinmlarindan yana Dolar/TL

oldugunu ve Fed’in para politikasi durusunda sikilastirici konuma gegmesine ihtiyag duyuldugunu 1809 & 04%

belirtti. Fed tarafindan bu hafta dilizenlenecek Jackson Hole konferanslari Oncesinde faiz S~

artirnmlarinin hizh sekilde slrebilecegi beklentilerinin giglenmesi ile Cuma giniu ABD 10 yillik 1760 ¥ 57bp
tahvilin faizi 11 baz puan yiikselerek %2,99’a, Almanya 10 yillik tahvilinin faizi 14 baz puan artarak
DXY

%1,23’e cikti. Dolar endeksi ylikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada 082 A 0
. .0/

deger kaybetti. Altinin ons fiyatt %0,6 gerilerken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,1 artti.

Altin (ons, $)
1748 W -0.6%

Dogal gaz arzina yonelik endiseler Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,0 ylkselise yol
acarken eneriji piyasalarindaki sikisiklikla Avrupa karbon fiyat1 %2,1 ytikselisle 99,2 euro ile yeni bir
rekor seviyeyi gordi. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8,

Brent (varil, $)
MSCI diinya hisse senedi endeksinde %1,4 geriledi. %7 A 0.1%

BIST 100
300 = 0.0%
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MSCI Diinya
2788 W -14%

ABD 10Y
29 A 1lbp

Karbon (ton, €)
%0 A 2.1%

Cuma giinii Tiirk finansal varliklarda karisik bir seyir gézlendi. Borsa istanbul 100 gésterge endeksi

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

yataya yakin kapanirken, gosterge 30 endeki %0,3 gerileyerek kapandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil almaktadir.
faizlerinde gerileme yasansa da llke risk priminde yukselisler siirdl. TL ise dolar ve euro esit
agirhkh sepet karsisinda giinii yatay tamamladi. Hafta sonu ise TCMB Para Politikasi Kurulu karar

metninde isaret ettigi gibi bir dizi makro ihtiyati tedbir agiklad.

Yeni giinde kiiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimle kirilgan bir baslangig
yapti. S0z konusu zayif seyirde jeopolitik belirsizliklere dair endiseler ve Cuma giinku fiyatlama
etkili olurken, Cin Merkez Bankasi (PBoC) haftaya para politikasi faizlerinde indirimle basladi. PBoC
1 yil vadeli faizi 5 baz puan indirerek %2,65’e, 5 yil vadeli faizi 15 baz puan disirerek %4,30’a ¢ekti.

Gilin iginde kiresel makroekonomik veri takviminde onemli bir veri bulunmazken, jeopolitik

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast I 0~ MSCl Tirkiye o | R
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.8% MSCI Asya Pasifik 0.6%
Dolar/Japon Yeni 0.8% )
Dolar Endeksi 0.6% mscreou 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.2% MSCl Kuzey Amerika -1.4%
Dolar/Brezilya Reali 0.0% MSCI Diinya -1.4%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% .
MSCI GOU Avrupa -1.4%
Euro/Dolar -0.5%

Dolar/Rus Rublesi 08% MSCl Avrupa =50

ingiliz Sterlini/Dolar -0.9% MSCI Latin Amerika -2.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Piy. Beklentisi  Onceki
Temmuz 3.431
Temmuz %145

Veri/ Gelisme

Tiirkiye
Tiirkiye

Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL)
Yabana turist girigleri (yillik degisim)

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gelismelere dair haber akisi yakindan izlenecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanhgl (HMB) Temmuz ayi merkezi yonetim borg
istatistiklerini, Kaltlir ve Turizm Bakanligi Temmuz ayi sinir giris istatistiklerini yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan

kiiresel egilimlerin ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi dislnuliyor.

TCMB Cuma giinii bir dizi makro ihtiyati tedbir agikladi. Buna gore, zorunlu karsiliga tabi krediler igin %20 olarak uygulanan zorunlu
karsilik tesisinin, %30 oraninda menkul kiymet tesisi ile ikame edilmesine karar verdi. 30 Aralik 2022 tarihi itibariyla 29 Temmuz 2022
tarihine gore %10 kredi bliyime oranini asan kredi tutari kadar menkul kiymetin bir yil boyunca tesis edilmesini kararlastirirken, harig
tutulan kredi tdrlerinin harcama mukabili kullandirilmamasi halinde menkul kiymet tesisine tabi olacagini duyurdu. Ayrica, teblig
yayimi tarihinden itibaren 2022 yil sonuna kadar kullandirilacak ticari nitelikteki kredilerde Merkez Bankasi tarafindan yayimlanan
yillik bilesik referans oranin 1,4 kati Gzerinde yillik bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin %20'si, 1,8 kati Gzerinde yilhk

bilesik faiz oraniyla kullandirilacak kredi tutarinin %90'i nispetinde menkul kiymet tesis edilmesine karar verdi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiipras 2 iinitede liretime ara veriyor. Sirketten Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan aciklamada izmit rafinerisi fuel oil
donlsiim tesisleri hydrocracker tinitesinde meydana gelen arizanin giderilmesi amaciyla, mevcut bakim planina gére hydrocracker
Unitesinde 4 hafta slreyle (19 Agustos — 15 Eyll), coker Unitesinde ise optimizasyon amagh olarak durusun ilk iki haftasinin ardindan
Uretime ara verilmesine karar verdi. Sirketten yapilan agiklamada durus nedeniyle Ulretimde yasanacak duslistin ithalat ile
karsilanmasi planlandigindan nihai satis hacminde 6nemli bir etki beklenmedigi, Gretim azalisina bagl olarak yaklasik 110 milyon

dolar tutarinda FAVOK kaybinin giindeme gelebilecegini bildirdi.

Goyniik Elektrik 315 milyon TL yatinmla Bingél’de nehir tipi hidroelektrik santrali (HES) kuracak. 22,355 MW kapasiteli santral yilda

39,95 GWh elektrik tretecek. 2 yil icerisinde tamamlanmasi planlanan santralin dmri 50 yil olarak éngoriliiyor.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Temmuz ayi verilerini agikladi. Buna gore, . R o
Otomotiv Ihracat ve Uretimi Yillik Degigimi

Temmuz’'da otomotiv ihracat gegtigimiz yilin ayni ayina gore %16,2 artarak  100% ZayiRktnliati)

80%
59.596 adet oldu. Otomotiv endistrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik ~ 60% ezt —Um
%3,5 yiikseldi ve 2,09 milyar dolar olarak gergeklesti. Temmuz’da sektoriin
Uretim adedi %37,4 artt ve 93.659 adet oldu. Yilin ilk 7 ayi itibariyla ihracat

ve Uretim rakamlari yillik olarak sirasiyla %2,7 ve %4,7 artig gosterdi.
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2022 yih ikinci ceyreginde yapi kullanma izinleri yillik olarak %20,1 oraninda
Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
artarken, yeni ingaat faaliyetine iliskin oncli gosterge olan yapi ruhsatlan

%7,8 azaldi. Alt kalemlere bakildiginda ayrisan bir yapi dikkat ¢ekiyor. Nitekim o
Yapi Kullanma izinleri ile Yapi Ruhsatlari
yapi ruhsati alinan daire sayisi %15,2, toptan ve perakende ticaret yapilarinda 300 (Jtizsctimlimilvonin2)

e Yap| Ruhsati
ise ylizélcimi %14,3 gerilerken; ofis, otel ve depolarda giiglii artig gériiniiyor. > P

200 @Y api Kullanim izin Belgesi

Ancak tim yapi ruhsatlarinin %80’ini olusturan konut tarafinda son 1 yildir -

gorilen yavaslama, yerini gerilemeye birakmis durumda. 100
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Kaynak: TUIK, TSKB EKonomik Arastirmalar
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2018=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2018=100)
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MSCl Hisse Endeksleri (31/12/2018=100) Kiiresel Gosterge Faizler (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



