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Finansal piyasalarda risk istahi dalgal bir seyir izliyor

Haftanin ilk gliniinde kiiresel riskli varliklara olan talep yiiksek seyreden tahvil faizlerine ragmen
ayrigan bir tablo ¢izdi. Belli bash merkez bankalarinin daha uzun sire ylksek faiz seviyelerini
koruyacagina dair beklentilerin artmasiyla kiresel tahvil faizleri yiikselis gosterdi. Almanya’da
Uretici fiyatlari Temmuz’da gerilerken, Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) yayimladigi raporda
gayri safi yurtici hasilanin (GSYH) ylksek faiz ve zayif seyreden kiresel talep nedeniyle 2023 tglncii
ceyrekte de yatay seyredecegi tahminine yer verdi. Avrupa’da dogal gaz fiyatlari Avustralya’daki
sivilastiriimis dogal gaz (LNG) lreten sirketlerdeki grev riski nedeniyle olusabilecek arz kesintisi
endisesi ile hizli yiikseldi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla %4,34’e
¢ikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 9 baz puan yikselisle %2,71 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,5 gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %0,4 artis oldu. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,4 gerilerken,

Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %11,0 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,3 yukseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) Temmuz ayl merkezi yonetim borg stoku verilerini yayimladi. Haftanin ilk glini
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %3,8 ve %4,0 artis gosterdi. Ulke risk primi
gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yataya yakin seyretti. Ote yandan TL, dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda %0,6 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle dalgali bir seyir izliyor. Giinin ilk
saatlerinde makroeokonomik veri akigi sakin. Bugiin kiiresel tarafta ABD Temmuz ayi ikinci el konut

satig rakamlari izlenecek.

Almanya’da iretici enflasyonu Temmuz’da da gerilemeyi siirdiirdii. Almanya’da Uretici fiyat
endeksi (UFE) Temmuz ayinda aylik bazda %0,2 gerileyecegi beklentilerinin tesinde %1,1 diisiis
gosterdi. Ayni ddnemde UFE’de yillik degisim baz etkisiyle %0,1’den -%6,0’a geriledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

HMB Temmuz ay1 merkezi yonetim borg stoku verileri agiklandi. Temmuz ayinda merkezi yonetim i¢ borg stoku 67,4 milyar TL

artarken, dis borg stokunda artis 137,3 milyar TL'yi buldu. Boylece toplam stok 204,7 milyar TL artigla 5,8 trilyon TL’ye ¢ikt.

Panama Kanali'nda trafik kuraklik sebebiyle aksiyor. Basina yansiyan ha-
berlere gore gegislerin su tasarrufu adina kisitlandigi kanalda, her iki ta-
rafta 200'U askin gemi gegis icin haftalardir bekliyor. Kisitlamalar Cin-ABD
arasi yollanan Uriinlerin fiyatlarina %36'lik bir artis olarak yansimig durum-
da. Kurakligin sirmesi durumunda ise dntimiizdeki sene kanalin yarattigi

gelirde 200 milyon dolarlk bir diistis gorulebilir.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Otomotiv ikinci geyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Sirket son geyrekte 5.090 milyon TL olan piyasa beklentilerine

uyumlu olarak 5.134 milyon TL net kar elde etti. Dogus Otomotiv gectigimiz yilin ayni doneminde 1.766 milyon TL net kar kaydetmisti.

Macaristan ile dogal gaz anlagmasi imzalandi. Macar kamu dogal gaz ticaret sirketi MVM CEEnergy ile Boru ile Petrol Tasima A.S.
(BOTAS) arasinda imzalanan anlasmaya gére, MVM CEEnergy BOTAS tan dogal gaz alimi yapacak. BOTAS tan yapilan agiklamada, bu
anlasmanin Tirkiye’ye sinir komsusu olmayan bir Avrupa Ulkesine boru hatlariyla dogal gaz ihracati konusunda yapilan ilk anlasma
oldugu belirtilirken Avrupa’nin enerji arz glivenliginin hedeflendigine isaret ediliyor. Macaristan tarafindan verilen bilgiye gore,
anlagma ile BOTAS tan yillik bazda 300 milyon metrekiip dogal gaz alinmasi hedefleniyor. BOTAS, Ocak ayinda Bulgaristan’a dogal gaz
satigl icin anlasma yapmisti. Anlagma kapsaminda Bulgaristan BOTAS’tan 13 yil siireyle, yilda 1,5 milyar metrekipe kadar dogal gaz

alacak.

Tiirkiye'de elektrifikasyon konutlar ile sanayinin toplam enerji talebini %55 azaltabilir. SHURA Enerji Donisim Merkezi'nin
raporuna gore bu kapsamda bir dontsiim ayni zamanda dogal gaz ithalatini 22,8 milyar metrekip, CO, emisyonunu ise 43,6 milyon
ton azaltabilir. Raporda elektrifikasyonu artirmak igin kullanilabilecek politikalar arasinda vergi politikalari ile temiz teknolojiler
desteklenmesi, 1si pompalarina ilk yatirim finansmani, binalar ile sehirlerinin yenilenen elektrik sistemi ve teknolojiler ile uyumlu hale

getirilmesi gibi dneriler yer aliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



