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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. Avrupa Birligi (AB) ile
ABD diin yayimladiklari ortak bildiri ile ticaret anlagsmalarini resmilestirme yolunda yeni
bir adim atti. Taraflarin ayrica birka¢ hafta icinde Avrupa otomobillerine uygulanan
tarifeleri diistrebilecek ve gelik ile aliminyum indirimlerinin 6niind agabilecek planlar
Uzerinde galigtiklari 6grenildi. Gelismis Ulkelerin Agustos ayi 6ncl satin alma yoéneticileri
(PMI) verileri yayimlanirken, imalat aktivitesindeki beklenti Gzerindeki artislar dikkat
cekti. Euro Bolgesi'nde tlketici giiven endeksi Agustos ayinda -14,7’den -15,5’e geriledi.
ABD Merkez Bankasli (Fed) Uyelerinden birkagi diin yaptiklari agiklamalarda enflasyon
risklerinin isglicii piyasasi risklerinden biraz daha yiiksek oldugunu belirterek faiz
indirimleri konusunda temkinli bir durus sergilediler. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
artisla %4,33, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan yikselisle %2,75 seviyesine
geldi. Dolar endeksi %0,4 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,1 ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,4 disis goruldi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,2, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da
%3,8 ylikselis kaydedildi. Altinin ons fiyati %0,2 geriledi ve Bitcoin %1,7 dislisle 112 bin

429 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanlhgi (HMB) diin yurtiginde birer yil vadeli dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasi
ihraciyla toplamda 4,1 milyar dolar borglanma gerceklestirdi. TUIK Agustos ayi tiiketici
gliven endeksi verilerini, TCMB de Haziran ayi finansal kesim disindaki firmalarin déviz
pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii
yikselisle tamamladi. Ulke risk primi yiikselirken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde

yatay seyir goruldi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Japonya’da yillik c¢ekirdek

enflasyon Temmuz ayinda gerilese de, beklentilerin lzerinde kaldi. Kiresel tarafta
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Jackson Hole sempozyumunda basta Fed Baskani Jerome Powell olmak tizere merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari

takip edilecek.

Gelismis ulkelerin Agustos ay1 6ncii PMI verileri yayimlandi. Almanya’da imalat PMI 49,1’den 49,9’a yiikselirken, hizmet
PMI 50,6’dan 50,1’e geriledi. Euro Bolgesi’nde imalat PMI 49,8’den 50,5’e ylikselerek genisleme bdlgesine gecti. Hizmet
PMI ise 51,0’dan 50,7’ye indi. ABD’de de imalat aktivitesinde beklenti Gzerinde artis gerceklesti. ABD’de imalat PMI
49,8'den 53,3’e gikarken, hizmet PMI 55,7’den 55,4’e indi.

Japonya’da yillik ¢cekirdek enflasyon Temmuz ayinda gerilese de, beklentilerin iizerinde kaldi. Yillik ¢ekirdek enflasyon

%3,3’'ten %3,1’e inse de, %3,0 olan tahminlerin tizerinde gergeklesti.

TUIK verilerine gore tiiketici giiven endeksi Agustos’ta yiikselis kaydetti. Endeks 83,5’ten 84,3’e yiikselirken, endeksin alt

kalemlerinde ayrisan bir tablo ortaya ¢ikt.

TCMB finansal kesim digindaki firmalarin Haziran ayi net déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna goére, bu firmalarin
bir 6nceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 1,4 milyar dolar, doviz cinsi yukamliliklerinde de yaklasik 9,7 milyar dolar artis
gerceklesti. Boylece toplam doéviz agik pozisyonu 177,4 milyar dolardan 185,8 milyar dolara yikseldi. Kisa vadeli déviz fazla

pozisyonu 6,5 milyar dolardan 4,5 milyar dolara indi.

15 Agustos’ta biten haftada TCMB rezervlerinde artis gorildii. 15 Agustos haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 3,3 milyar yikselirken, altin rezervlerinde 1,2 milyar dolar dists goruldii. Boylece brit rezervler 176,5 milyar

dolara cikti. Benzer sekilde, net rezervler de 15 Agustos haftasinda 67,6 milyar dolardan 70,0 milyar dolara yiikseldi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tofas, Stellantis Otomotiv ile birlesme karari aldi. Tofas'in KAP'a yaptigi agiklama ile sirket, %100 istiraki konumundaki

Stellantis Otomotiv ile kolaylastirilmis usulde birlesme karari aldigini duyurdu.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakl zirai ilag kullaniminda B-Regete uygulamasina gegilecegini duyurdu. B-Recete
uygulamasi ile zirai ilag kullanimi receteye baglanacak. Bakan Yumakh'nin agiklamasina gore uygulama pestisit kullanimini

azaltmayi ve sirdirdlebilir tarimi desteklemeyi amagliyor.

Basinda cikan haberlere gore Meta ile Google 10 milyar dolari asan degerde bir bulut hizmetleri anlagsmasi yapt. Alti

yillik anlasma kapsaminda Meta, Google’in sunucularini, depolama, ag ve diger hizmetlerini kullanacak.

Tiirkiye’de sogutma kaynakh elektrik tiiketimi son iig yilda %26 artarak 2024 yilinda 10 teravatsaate (TWh) ulagti. Ember
Climate’in calismasina gére her 1°C’lik sicaklik artisi sogutma talebini artirarak ortalama 0,77 gigavat ilave elektrik iretim
kapasite gerektiriyor. Buna gore Turkiye'de sogutma kaynakli elektrik talebinin 2030’a kadar 20 TWh’e, 2035’e kadar ise 35
TWh'e yikselebilecegi belirtiliyor. Bununla birlikte 2019-2024 yillari arasinda Tirkiye’de 6gle saatlerinde gerceklesen en
yuksek sogutma tiiketimi araliginda (12.00-16.00) glines enerjisinin toplam talebi karsilama oraninin iki kattan fazla arttigi
ve sebeke lizerindeki baskiyi hafifletme avantaji sagladigi 6ne cikariliyor. Calisma yiikselen sicakliklar ve artan klima
kullanimi ile elektrik talebinin 2008 yilindan itibaren kis aylari yerine yaz aylarinda goriilmeye basladigini belirtirken,

sogutma kaynakli talebin elektrik sisteminin planlamasinda énemli bir kriter haline geldigini vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



