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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda riskten kagis diin bir miktar hiz kesti. Azsayidaki makroe-
konomik veri akisi kiiresel toparlanmanin strdiguni teyit ederken, Evergrande
kaynakl endiselerin bir miktar hafiflemesiyle riskli varliklardaki satis baskisi ha-
fifledi. Cin Merkez Bankasr'nin (PBoC) likidite destekleri piyasalan rahatlatirken,
riskli varliklann dnemli bir kismi Pazartesi glinkii sert satislann ardindan yiksel-
di. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Kiiresel Ekonomik Gériiniim
EylUl Ara Donem gozden gegirme notunda kiiresel ekonomideki toparlanmanin
guclu sekilde sirdGgini soylerken, bliylime ve enflasyon gériinime dair tem-
kinli degerlendirmeler yapti. Bu ortamda, giivenli limanlara olan talep karigik
seyrederken, gelismis tlke tahvil faizleri ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz
puan ylkselerek %1,33’ten diinii tamamlarken, dolar hem gelismis diger eko-
nomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kargsinda hafif
geriledi. Altinin ons fiyati %0,6 ylkselirken, Brent tipi ham petrolin varil fiyat
%0,6 yukselerek 74,4 dolardan kapandi. Glinii MSCI gelismekte olan ekonomi-
ler hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya hisse senedi endeksi ise %0,1 ora-

ninda yukanda tamamladi.

Yurtigi piyasalar karigik bir seyir izledi. Hazine diin iki tahvil ve bir kira sertifika-
stihraciyla 10,4 milyar TL borglanirken, ihalelerde faizler karisik bir tablo ortaya
koydu. Bu haber akisi altinda TL giini, dolar ve euro esit agirlikli sepet kargisin-
da %0,5 deger kazanciyla tamamlarken, uzun vadeli tahvil faizleri ve Ulke risk
priminde sinirl gerilemeler yasandi. Kisa vadeli TL faizler ise yikseldi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endekslerinde ise sirasiyla %0,5 ve %0,4 oraninda

dususler gozlendi.

Yeni giine kiiresel piyasal ar diinden kalan egilimlerle toparlanarak basladi. Bu
sabah Asya’da Evergrande’in yurtigindeki tahvilinin kupon édemesini yapacag-
ni agiklarken, PBoC'nin likidite destekleri siirdii. Bununla birlikte PBoC politika
faizlerini degistirmedi. Japon Merkez Bankasi (BoJ)ise -%0,10 olan politika faizi-
ni degistirmezken, ikim riskleriyle miicadele ekseninde uygulayacag likidite
desteklerine iliskin detaylar paylasti. Bu adim kapsaminda BoJ bugilinden itiba-
ren bankalarin likidite destekleri kapsamindaki basvurulan alarak Aralik ayi so-
nunda ilk kredi kullandirimlanni gergeklestirecek. Giiniin ilerleyen saatlerinde
jeopolitik gelismeler ve salgin ile ilgili haberlere ek olarak ABD Merkez Banka-

si’nin (Fed) para politikasi karari takip edilecek. Yurtiginde makroekonomik
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Piyasalarda Bugiin

glindem sakinken, Turk finansal varliklann seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisin in belirleyici olabi-

leceg ongoriluyor.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriiniim Eylil Ara Donem gozden gegirme notunu yayinladi. Gigli ekonomi politikasi destekleri, asilamanin etkin
bir sekilde hizlanmasi ile ekonomik blylimenin bu yil kazandigi belirtirken, belirsizliklerin yiksek oldugu ve enflasyonda iyi lesmenin yavasola-
bilecegi uyarisini yapt. Asilama sayesinde delta varyantinin ekonomilere etkisinin sinirl kaldigina dikkat gekerken, toparlanmanin devamiigin
destek politikalarina ihtiyacin strdiguni hatirlatt. Raporda OECD 2021 yili igin kiiresel bliyiime hesaplamasi %5,8'den %5,7’e indirilirken,
2022 blylmesi %4,4'ten %4,5’e ¢ikardi. Enflasyon beklentilerinin kontrol altinda ve Ucret artislannin ilimli olmasina ragmen kiresel tedarik
zincirindeki kirlma ve maliyetlerin enflasyon Gizerindeki yakin donem yukari yonli riskleri artirdigini vurguladi. Japonya, Cin ve Endonezya ha-
ri¢ tim Ulkelerin 2021 yil sonu manset enflasyon 6ngérilerini yukari gekti. Benzer sekilde Japonya ve Cin harig tim Ulkelerin 2022 enflasyon
tahminlerini yukan yénde revize etti. Raporda OECD Tirkiye’nin 2021 yili bliyiime hesaplamasini bir 6nceki tahminine gore 2,7 yizde puan
artirarak %8,4 olarak agikadi. 2022 biiylime tahminini ise bir 6ncekine gore 0,3 yilizde puan asagl ¢ekerek %3,1 olarak duyurdu. Yil sonu

enflasyon tahminlerini ise 2021 ve 2022 igin sirasiyla %17,8 ve %15,7 olarak belirtti.

ABD’de Agustos ayi konut baslangiglari ve insaat izinleri beklentileri ash. Ulkede yilliklandiriimis konut baslangiclan Agustos’ta bir dnceki
aya gore %3,9 artarak beklentilerin izerine gikti. Ayni donemde yilliklandiriimis insaat izinleri aylik bazda %6,0 artigla ta hminlerin (izerinde

geldi.

Cumhurbaskani Erdogan 6niimiizdeki ay Paris Anlagsmasi’ni Meclisin onayina sunmayi planladiklarini agikladi. Birlesmis Milletler Genel Ku-
rulu’nda konusan Cumhurbaskani, konusmasinin iklim degisikligi ile ilgili boliminde Glkelerin yerylziine verdikleri zarar 6l¢lsinde iklim degi-
sikligiyle miicadeleye katkida bulunmasi gerektigini sdyledi. Sehir planlamalarinda artik iklim degisikliginin yol a¢tigl sonuglarin goéz 6niine
alinmasi gerektigine isaret eden Cumhurbaskani, Glasgow’da yapilacak Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansndan (Cop26) 6nce Paris

Anlasmasi’nin onay asamasini ulusal katki beyani gergevesinde tamamlamayi distinduklerini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB) diin iki tahvil ve bir kira sertifikasiyla yurtigi piyasalardan rekabetgi olmayan teklifler d ahil toplamda
10,4 milyar TL borglandi. 9 ay vadeli iskontolu bononun ihalesinde ortalama bilesik faiz %%18,54 olurken, 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin
ihalesinde ortalama bilesik faizi %19,69 olarak gergeklesti. 5 yil vadeli ve 6 ayda bir %8,40 oraninda donemsel kupon 6demesi olan kira sertifi-

kasinda ise toplam satis 725 milyon TL oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Unlii Yatirim Holding, yatinm bankasi i¢in adim atti. Holding, 300 milyon TL sermavyeli yatirim bankasi kurulusuna izin almak amaciyla Banka-

cilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) resmi basvuru yapt.

ingiltere'nin ilk yesil tahviline rekor seviyede talep geldi. Ulkenin ilk yesil devlet tahvil ihracinda toplamda 90 milyar sterlin (123 milyar dolar)

talep toplandi. S6z konusu tahvil, 2032 vadeli ve 2032 vadeli devlet tahviline gére 7,5 baz puan yukarida getiri sunuyor.

Otomotiv ve elektronik sektériinde ¢ip krizi derinlesiyor. Susquehanna Financial Group tarafindan yapilan bir arastirmaya gore, yan iletkenin
siparig edilmesi ve bu Urliniin teslim alinmasi arasindaki zaman farkini isaret eden ¢gip teslim siresi, Austos ayinda énceki a ya gore 6 giin ar-

tarak yaklasik 21 haftaya ¢ikti. Bu ayrica sirketin verileri takip etmeye basladigl 2017 yilindan bu yana en uzun arayiisare t ediyor.

Turk ilag, Zirve Pharma ile yetkili saticilik sézlesmesi imzaladi. Turkilag, Turkfleks marka serumlannin yurtici 6zel hastane pazannda satigve
dagitimini yapmak lzere Zirve Pharma Ecza Deposu ile tek yetkili saticilik sdzlesmesi imzalandigini duyurdu. Sirketten Kamuyu Aydinlatma
Platformu'na yapilan agiklamada, yillik 30 milyon adet alim garantisi iceren sézlesmede ortalama birim fiyat 4,5 TL olarak b elirendi. ilk siparis

onayi 3 milyon adet igin gergeklesti.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Alisveris merkezlerinde ziyaretgi sayisi hizli toparlandi. Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernegi (AYD ) Baskani Hiseyin Altas, salgin 6nce-
si glinluk ziyaretgi sayisi olan 6,5 milyon seviyesini yeni agilan AVYM’lerin de etkisi ile tahmin edilenden 6 ay 6nce yakaladiklanni kaydetti. Sal-
gin 6ncesinde Turkiye'de toplamda 433 AVM ve 13,5 milyon metrekare kiralanabilir alan oldugunu kaydeden Altas, yeni agilan 8 AVM ve 500
bin metrekare ilave alan eklenerek toplam AVM sayisinin 441’e, kiralanabilir alanin ise 14 milyon metrekareye yaklastigini ifade etti. Altas,

onumuzdeki yil kiralanabilir alanin 200-300 bin metrekare artmasini ve 4-5 civannda yeni AVM’nin daha agilmasini beklediklerini kaydetti.

Avrupa Yesil Mutab akatt mobilya ihracati igin bir firsat olarak gériiliiyor. Mobilya Dernekleri Federasyonu (MOSFED) Baskani Ahmet Glleg,
Yesil Mutabakat hedeflerinin mobilya sektoriine entegrasyonuyla ihracatta hedeflenen 10 milyar dolarin Gzerine ¢ikilabilecegini belirtti. Avru-
pa Birligi’nde (AB) mobilya atiklarinin %80 ila %90'inin yakildigini ve 10'unun geri dontstiriilerek, diizenli depolama sahasina gonderild igini
ifade eden Glleg, Avrupa Yesil Mutabakatiile beraber AB llkeleriyle ticari iliskisi olan birgok tilkedeki sektorlerin ekotasa rim, ekoetiket, genel

atik stratejisi hedefleri gibi yeni yaklasimlar gelistirmesi gerektgini sozlerine ekledi.

Tekstil ve giyimde éncelikli konular “seffaflik” ve “yenilenebilir enerji” olarak belirlendi. istanbul Sanayi Odast’nin (iSO) siirdiirilebilirlik viz-
yonu kapsaminda 10 sektér icin hazirlamaya basladigi yol haritalarindan ilki olan “Tekstil Uriinleri Sanayi ve Giyim Esyalan Sanayi” rehberini
acikladi. Rehberde, AB’ye ihracat yapan Turkiye’nin tekstil Grlnleri ve hazir giyim sektorlerinin deger zincirinde seffafliga yonelik galismalanni
yogunlastirmasina ve enerji ihtiyacini yenilenebilir kaynaklardan gidermesine vurgu yapildi. Tekstil sektoriinde, 6zellikle ta lada ham madde
liretimi ile kumasboyama ve terbiye Uretim slreglerinde yluksek miktarlarda su kullanildigina dikkat ¢eken rapor, 1 ton tekstil kumasinin tre-

timiigin 20 ila 230 metrekip arasinda su kullanildigini belirtiyor.

Tiirkiye'nin 2021 yili dogal gaz talebinin 60 milyar metrekiip civarinda gergceklesmesi bekleniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakan Yardimcisi
Alparslan Bayraktar, Birlesik Arap Emirlikleri’ndeki Gastech Konferansi’nda Tilrkiye’nin dogal gaz talebinin bu yil ¢cok yliksek olacagini, Gazp-
rom ve diger likit dogal gaz sirketleriyle yeni kontratlarin géristldigiini soyledi. Tiirkiye 'nin dogal gaztalebinin bu yil 60 milyar metrekip ci-

varinda olmasini bekledigini belirten Bayraktar, ylikselen dogal gazfiyatlannin zorlayici olacagini belirtti.

Rusya Avrupa’ya dogal gaz saglamak i¢in daha fazla ¢abalayabilir. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), dogal gaz fiyatlannda yasanan yikselisin
yenilenebilir enerjiye gecisten kaynaklanmadigini ve Rusya’nin Avrupa’ya dogal gaz saglamak icin daha fazla cabalayabilecegini soyledi. Rus-
ya’nin givenilir bir tedarik¢i oldugunu géstermesi gerektigini belirten UEA, Avrupa’daki dogal gaz piyasasinin daha fazla baskiyla karsi karsiya

kalabilecegini vurguladi.

Shell, Permian'daki hisselerini ConocoPhilips'e satmayi kabul etti. Royal Dutch Shell, karbon emisyonlanni azaltma ve gevreci ¢oziimlere yo-
nelme hedefi kapsaminda ABD'nin en aktif petrol sahalanndan biri olan Permian'daki varliklanni Amerikan enerji sirketi Cono coPhilips'e 9,5
milyar dolar civarinda bedel ile satmak igin anlastigini agikladi. Shell yaptigi agiklamada, satistan elde edilecek gelirin 7 milyar dolarlik bolima-

nln hissedarlara yonlendirilecegini belirtirken, geri kalan miktarin bilangonun destekdenmesi i¢in kullanilacagni vurgulad.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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