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I Guindem

Fed beklentiler dahilinde hareket ederken, jeopolitik gelismeler 6n plana gikti

Diin Fed karar ve jeopolitik gelismeler piyasalarin takibindeydi. Sabah saatlerinde Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin, Donbas, Zaporijya ve Herson bolgelerinin bagimsizlik kararlarini
desteklediklerini belirterek, askeri kismi seferberlik ilan etti. Baskan Putin gerekmesi halinde
Rusya’nin tim imkan ve kabiliyetlerini kullanmaktan g¢ekinmeyecegini belirtti. Glinln ilerleyen
saatlerinde New York’ta gerceklesen Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu’nda konusan ABD
Baskani Joe Biden, Rusya’nin BM tlziglinG ihlal ettigini ifade ederken, Ukrayna’ya destegini
yineledi. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi (Fed) piyasalarin beklentisine paralel olarak 75 baz
puanlhk faiz artigina gitti. Bu gelismeler 1518inda MSCI diinya ve gelismekte olan lkeler hisse
senetleri endeksleri %1,5 disti. Fed onimuzdeki toplantilar icin de gugli artis sinyalleri verirken
dolar gliglendi. Dolar endeksi glinii %0,4 yukselisle bitirdi. Diin ABD’de kisa ve uzun vadeli tahvil
faizleri arasindaki makas acildi. Ulkede 10 yillik tahvil faizleri 6 baz puan geriledi. 2 yillik tahvil
faizleri ise Fed karari sonrasi gin igerisinde %4,1 seviyesini asarak 2007’den bu yana en yliksek
seviyesine ulasti. 2 yilliklar ilerleyen saatlerde bir miktar gevsedi. Altinin ons fiyati glivenli liman

arayisinin artmasiyla %0,6 yikseldi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel gériiniim ile uyumlu bir seyir izledi. BIST-100 ve BiST-30 endeksleri
sirasiyla %1,0 ve %1,2 disus kaydetti. Dolar/TL kuru %0,1’lik sinirli artis gbsterirken, euro-dolar esit

agirlikli sepet kur %0,6 geriledi. Ulke kredi risk primi ise 21 baz puan diistii ve 726 puan oldu.

Merkez Bankalan bugiin de piyasalarin odak noktasinda. Sabah saatlerinde gerceklesen
toplantida Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranlarini sabit tuttu ve ultra genis para politikasinin
devamina karar verdigini duyurdu. Yurtdisinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) karari da izlenecek.
Yurt ici piyasalarda ise TCMB’nin faiz karari takip edilecek. Asya hisse piyasalari ile ABD ve Avrupa

vadeli borsa endeksleri diinden kalan egilimlerle sabah saatlerinde saticili seyrediyor.
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MSCI Endeksleri (Dolar bazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Liras . 0.1% MSCI Tiirkiye
Dolar/Brezilya Reali 0.6% MSCI Avrupa
Dolar Endeksi 0.4%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.3% MSCl Latin Amerika
Dolar/Japon Yeni 0.2% MSCI GOU Avrupa
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% MSCI Diinya -1.5%
JP Morgan GOU Endeksi -0.4%
MsCl GOU -1.5%
Dolar/Rus Rublesi -0.5%
ingiliz Sterlini/Dolar -1.0% WSl Asya Pasifik 1273
Euro/Dolar -1.4% MSCl Kuzey Amerika -1.7%

-0.3%

-0.6%

-0.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi
Tiirkiye TCMB Faiz Karari Eylil %13,00
ingiltere BoE Faiz Karan Eyliil %2,25

%13,00
%1,75

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Fed beklentilerle uyumlu sekilde politika faizini 75 baz puan artirarak faizi %3,00-%3,25 bandina gekti. Karar metniyle birlikte Fed
Uyelerinin beklentileri de yayinlandi. Fed lyelerinin medyan beklentileri daha yavas biyliime, daha ylksek issizlik ve hem manset hem
de gekirdek enflasyon gostergelerinde daha yiiksek seviyelere isaret ediyor. Federal fonlama oranina iliskin medyan beklentiler ise
hem kisa hem orta vadede daha ylksek faiz oranina isaret ederek, daha yiiksek seviyenin daha uzun slre korunacag beklentisini
yansitiyor. 2025 yilina iliskin federal fonlama orani medyan beklentisinin %2,9 seviyesinde olmasi ise siki durusun orta vadede
slrecegine iliskin bir gorintl ciziyor. Enflasyonla miicadelede kararli bir gorinti gizmeye katki sunan medyan beklentiler, Fed

lyelerinin fiyat istikrarindan taviz vermeyen tutumlarini gtiglendirdiklerine isaret ediyor.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), faiz oraninda degisiklige gitmedi. BoJ'un faiz toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, gosterge Faiz
oraninin -%0,10 olarak kalmasina karar verildigi belirtildi. Piyasa beklentisi de faizlerin degismeyecegi yonindeydi. Banka, gida
fiyatlari disarda birakilarak hesaplanan gekirdek enflasyonun Mart 2023'te sona erecek cari mali yilda %2,3 olacagini tahmin ederken,
2023 mali yili beklentisini %1,4, 2024 mali yilh tahminini %1,3 olarak ortaya koydu. BoJ Nisan ayinda yayinladigi raporda 2022 mali yili

icin enflasyon beklentisini %1,9 olarak ortaya koyarken, enflasyonun 2023 ve 2024 mali yillarinda %1,1 olacagini 6ngérmistu.

Brezilya Merkez Bankasi (BCN) sikilasmaya ara verdi. BCN, politika faizini art arda 12 artirmin ardindan beklentilere uyumlu olarak

%13,75'te sabit tuttu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Tarim-GFE), Temmuz ayinda yillik bazda %133,41 artt. TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére, Tarim
-GFE, Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1,31, bir 6nceki yila gére %133,41 artis gosterdi. Ana gruplarda gegen yila gore, tanmsal
yatirima katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %82,16, tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde %141,75 artis gerceklesti.

Yillik artisin en yiiksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla %234,88 ile glibre ve toprak gelistiriciler ve %201,13 ile eneriji ve yaglar oldu.

Avrupa lilkeleri enerji krizi igin yaklagik 500 milyar euro tahsis etti. Briksel merkezli diistince kurulusu Bruegel’in arastirmasina gore,
enerji fiyatlarindaki artis nedeniyle Eyliil 2021 ile Eyliil 2022 arasinda pek ¢ok Avrupa Ulkesi farkli 6nlemler devreye aldi. Alinan bu
tedbirler igin ingiltere 178,6 milyar euro, Almanya 100,2 milyar euro, italya 59,2 milyar euro, Fransa 53,6 milyar euro ve ispanya 35,5

milyar euro kaynak ayirdi. Raporda, bu lkeler diginda 20 tlkenin ayirdigl kaynagin toplaminin 65,3 milyar euro oldugu belirtiliyor.

Alman hiikiimeti, eneriji sirketi Uniper’i kamulastirdi. Aimanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakanlgi'ndan yapilan agiklamada, Alman
hikimetinin enerji sirketi Uniper'e 8 milyar euro sermaye aktarilacagi belirtilirken, hikiimetin Finlandiya kamu sirketi Fortum'un
Uniper'deki %77,9'luk hisse payinin hisse basina 1,70 euro karsihiginda alacagl ifade edildi. Bakanligin agiklamasinda, sermaye

artiriminin ve hisse aliminin tamamlanmasinin ardindan hiikiimetin Uniper'in yaklasik %99'una sahip olacagi belirtiliyor.

Avrupa Birligi (AB), Rus kémiiriine uygulanan yaptirimlarda giincellemeye gitti. AB Komisyon giincelledigi yonergede, yaptirimlarin
Rusya'dan Uglincu Ulkelere kémir sevkiyatina engel olmadigini, Avrupa sirketlerinin Rusya'dan diger ulkelere komir tasimaciligi
yapabilecegini, buna finansman ve sigorta gibi hizmetler de sunulabilecegini bildirdi. AB, Agustos ayinda Rusya'dan komir satin

alinmasi, ithal edilmesi veya AB'ye ulastiriimasini yasaklayan 5'inci yaptirim paketini uygulamaya almisti.

Avrupa'da Cin'in giines enerjisi panellerine talebi arth. Caixin haberine gore, Ukrayna-Rusya savasi nedeniyle Rus dogal gazinin
ihracinda yasanan kesintiler, Avrupa'da Cin'de Uretilen glines enerjisi panellerine talebi artirdi. Haberde, 2022 yilinin ilk 7 ayinda
Cin'den Avrupa ulkelerine toplam 51,5 gigavat kapasiteye sahip fotovoltaik panel ihrag edildigi belirtilirken, bu rakamin bir dnceki yilin
ayni donemine gore %25,9 daha yiksek oldugu ifade edildi. 2022 yilindaki bu artisin glines paneli imalat strecinde Cin’in payini
artirabilecegi degerlendiriliyor. Glines enerjisi imalat stirecinde kullanilan hiicreler ve modiillerde Cin’in payi 2021 yilinda sirasiyla %

85 ve %84 idi.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



