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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklar haftanin son giiniinde ayrisan performanslar sergilediler. ABD
Merkez Bankasi (Fed) lyesi Neel Kashkari Fed'in is glicii piyasasini desteklemek igin bazi
adimlar atmasi gerektigini soyledi ve bu yil iki kere daha faiz indirilecegini 6ngérdiugini
ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan yikselisle %4,14’e ¢ikarken, Almanya 10

yilhk tahvil faizi de 3 baz puan artisla %2,75 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3
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endeksleri giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi yiikselse de, TL cinsi tahvil
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faizlerinde dislis gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yatay bir

seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge kredi
faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Din Resmi Gazete'de yayimlanan karar ile,
aralarinda otomobil, icecek, tiitiin, kozmetik ve bazi gida lrlinlerinin de bulundugu bazi
ABD menseli Urlinlerin ithalatinda 2018'den bu yana uygulanan ek mali yakamlulik

kaldirildi. Ticaret Bakanligi, Avrupa Birligi ve Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) kapsami

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B o MSC Tirkiye _
Dolar Endeksi 03% MSCI Kuzey Amerika 0,5%
Dolar/Meksika Pesosu 0,2% MSCI 600 Avrupa 0,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,2%
MSCI Diinya 0,3%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,0%
. MSCI Latin Amerika 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi 0,1% MSCl Avrupa 3%
Euro/Dolar -0,4% MSCl GoU -04%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,6% MSCl Asya Pasifik -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Eylil 84,3
Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (milyar TL) Agustos 12.045

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

disindaki llkelerden ithal edilen binek otomobillere ek glimrik vergileri getirdi. Kiiresel tarafta bugiin Euro Bolgesi Eylil ay
Oncu tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde bugtin Eylil ay tiiketici giiven endeksi rakamlari ve Agustos

ayl merkezi yénetim borg stoku verileri yayimlanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

DenizBank, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) ve Proparco isbirligi ile 270
milyon dolar tutarinda 5 yil vadeli yesil tahvil ihraci gergeklestirdi. Tahvil, yenilenebilir enerji, enerji ve kaynak verimliligi,
yesil bina yatirimlari, emisyon azaltim ve kontrol sistemleri, su ve atik yonetimi ile strdirtlebilir ulasim projeleri gibi

yatirimlarin finansmaninda kullanilacak.

Ticaret Bakanhgi, ithal binek otomobillerde yeni vergi diizenlemesine gidildigini duyurdu. Buna gore, Avrupa Birligi ve
Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) kapsami disindaki Glkelerden ithal edilen binek otomobillere ek giimrik vergileri getirildi.
Bu gruptaki araglardan icten yanmali ve hibrit olanlara %25, elektrikli ve plug-in hibrit olanlara ise %30 oraninda ek vergi

uygulanacak.

Toplu Konut idaresi Baskanligi (TOKi) geri 6demeleri devam eden konut ve is yerleri i¢in %25 indirim kampanyasini
baslatiyor. Kampanyaya, satisi TOKi tarafindan Haziran 2024'e kadar gergeklestirilen ve geri 6deme taksitleri baslamis
konut ve is yerleri dahil olacak. Taksit sayisi 12 ay veya daha az olanlar kampanyadan yararlanamayacak. Kampanya igin

basvurular 17 Ekim'e kadar siirecek.

TUiK’in ilk kez yayimladigi il Seviyesinde Beseri Sermaye Endeksi
(2021-2023) sonuglarina gére, Tiirkiye’nin endeks degeri 2021
yilinda 0,693 ve 2022 yilinda 0,696 iken 2023 yilinda 6nceki yillara
gore gerileyerek 0,690 oldu. Bu endeks degeri ile Turkiye’nin AB-27
ortalamasi icin mevcut olan en gilincel degerin (2020 yil icin 0,730)
gerisinde kaldigi goriildi. Endeksin alt bilesenleri olan saglk 2023

yilinda 0,966’a yukselirken, hayatta kalma 0,985’e ve egitim 0,725’e ®

geriledi. il diizeyinde en vyiiksek endeks degeri 0,781 ile
Canakkale’de olglldi. Canakkale, ayni zamanda 2021-2023
doneminde endeks degerinin en ¢ok artis (0,026 puan) gosterdigi il olarak kaydedildi. Beseri sermaye endeksi en distik
olan il ise 0,599 ile Sirnak oldu. 2021-2023 déneminde endeksin en fazla distigi il 0,066 puanlik azalis ile Hatay oldu.

Beseri sermaye endeksi, buglin dogan bir cocugun
Beseri Sermaye Endeksi ve Alt Endeksleri, 2021-2023

yasadigi tlkede hakim olan saglik ve egitim sartlari , 0.989 0.989 0.985 0909 098 508
gbz dniinde bulundurularak, 18 yasina geldiginde  °°
08 0.693 0.696 0.69 0.727 0.731 0,725
elde etmis olmasi beklenen beseri sermayeyi °7
0.6
olgmekte olup metodolojisi Diinya Bankasi o5
0.4
tarafindan belirlenmistir. Endeks degerinin 1'e o3
0.2
yaklagsmasi bugiin dogan bir gocugun, gelecekteki
. . v . . v 0
bir calisan olarak uretkenliginin en yiiksek degerde Beseri sermaye Hayatta kalma Salik Egitim
endeksi W2021 W2022 W2023
olmaSInln beklendlél anlamlna gelmektedir. Not: Beseri sermaye endeksi (0,690) = Hayatta kalma (0,985) x Saglik (0,966) x Egitim (0,725)

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



