Created with a trial version of Syncfusion Essential PDF

Piyasalarda Bugiin

GUndem

TSKB Ekonomik Arastirmalar
22 Ekim 2021 Cuma

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii karigik bir seyirle tamamladi. Beklentilerin
Uzerinde gelen sirket bilangolari bazi finansal varliklari desteklese de ABD’den
gelen glgll veriler sonrasi kiiresel faizlerde yasanan yikselisler risk istahini za-
yiflath. ABD’de Eylul ayi ikinci el konut satislari beklentilerin lizerinde artis kay-
dederken, haftalik issizlik maasi basvurulari gerilemeye devam etti. Euro Bolge-
si'nde 6n hesaplamalara gore tiiketici gliveni Ekim’de enerji fiyatlarindaki hizli
artiglarin etkisiyle geriledi. Dinya Bankasi ise yayinladigi raporda enerji fiyatla-
rinin 2021'in Gglincu geyreginde yikseldigi ve 2022'de de ylksek kalmasinin
beklendigini aktardi. Bununla birlikte, ylksek enerji fiyatlari nedeniyle gelis-
mekte olan tlkelerin enflasyon riskiyle karsi karsiya kalacagi uyarisinda bulun-
du. ABD 2 yillik tahvilinin faizi diin 6 baz puan artisla %0,45’e ¢ikarken, 10 yilhk
tahvil faizi 4 baz puan yukselisle %1,70’e ¢ikti. Dolar hem gelismis diger ekono-
milerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gliglen-
di. Henry Hub dogal gaz kontrati %1,1 gerileyerek 5,1 dolar/metrekip seviyesi-
ne, Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,4 duserek 84,6 dolara indi. MSCI ge-
lismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,6 gerilerken, ABD borsalari-
nin glint pozitif tamamlamasiyla MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,1 yiiksel-
di.

Yurtigi piyasalar kirilgan bir seyir izledi. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) bek-
lentilerin otesinde indirime giderken, yilin kalan déneminde indirim igin sinirli
bir alani kaldigi sinyali verdi. Ekim ay tlketici gliven endeksi alt endekslerdeki
genele yayllmis ivme kaybi ile geriledi. Mali Eylem Gorev Gucl (Financial Action
Task Force - FATF) Tarkiye'nin gri listeye alindigini duyurdu. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) yapilan uyumluluk ¢alismalarina ragmen Tirkiye’nin gri listeye
alinmasinin hak edilemez bir sonug ortaya ¢ikardigini belirtti. HMB ayrica bun-
dan sonraki siirecte, FATF ve ilgili tim kurumlarla isbirligi icerisinde gerekli
adimlarin atilmaya devam edilecegini ve ilkemizin hak etmedigi bu listeden en
kisa siirede cikmasinin saglanacagini vurguladi. Bu haber akisi altinda Borsa is-
tanbul gésterge 100 ve 30 endekslerinde sirasiyla %1,6 ve %1,8 oraninda yik-
selisler yasanirken, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %3,1 deger
kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli faizler hizli yiikselirken, kisa vadeli faiz

geriledi.
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁ:‘, "_jk A,y_h!( u Sontl_n_a GCIS
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,455 1.6% 3.9% -1.4%
BiST-30 1,567 1.7% 4.6% -4.2%
XUSIN 2,634 2.1% 7.1% 12.6%
XBANK 1,247 -0.1% 0.6% -19.9%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 9.5050 3.2% 8.5% 27.9%
Euro/TL 11.0598 3.0% 7.5% 21.8%
Sepet Kur* 10.3030 3.1% 8.0% 24.8%
Euro/Dolar 1.1621 -0.2% -1.0% -4.8%
Dolar/JPY 113.97 -0.3% 3.3% 10.4%
DXY 93.77 0.2% 0.5% 4.3%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.52% 18.81%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 20.29% 19.98%
TR - Eurobond (10 Yillik) 7.21% 7.11%
ABD - 10 yillik tahvil 1.70% 1.66%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.19%
23 Ocak 2025 6.000% 101.50 5.49%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1782.8 0.1% 2.3% -6.0%
Reuters/Jefferies CRB* 255.5 -1.6% 5.6% 41.1%
Brent (Dolar/varil) 84.6 -1.4% 9.5% 63.3%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 5.1 -1.1% 2.8% 101.5%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Yeni giine kiiresel piyasalar temkinli iyimser bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande’nin kupon 6demesini
yaptgi haberleri riskli varliklari destekliyor. Ote yandan, Japonya’da Eyliil’de beklentiler dahilinde pozitif bolgeye gecerken, bazi Asya ekono-
milerinde Ekim ayina iliskin 6ncl satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) toparlanma sinyali verdi. Glinun ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopo-
litik gelismelere ek olarak ABD, ingiltere ve Euro Bdlgesi’nde Ekim ayi PMI &n sonuglari takip edilecek. Yurtiginde giindem sakinken, kredi de-
recelendirme kurulusu S&P’nin Tirkiye kredi goriinim degerlendirmesini yayinlamasi bekleniyor. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise

kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin dnemli olabilecegi diistinullyor.

ABD’de Eyliil ayi ikinci el konut satiglari beklentilerin lGizerinde artis kaydederken, haftalik igsizlik maasi basvurulari gerilemeye devam etti.
Yilliklandiriimis ikinci el konut satislari Eyliil’de bir 6nceki aya gére %7,0 artarak beklentilerin tizerinde 6,29 milyon adet oldu. 16 Ekim’de biten
haftada issizlik maasi basvurulari 293 bin kisiden 300 bin kisiye yiikselecegi beklentilerinin aksine 290 bin kisiye geriledi. Ote yandan, Phila-
delphia aktivite endeksi Eylil’deki 30,7'den 25,0 olan tahminlerin altinda kalarak 23,8’e indi.

Euro Bolgesi’'nde 6n hesaplamalara gore tiiketici gliveni Ekim’de enerji fiyatlarindaki hizli artiglarin etkisiyle geriledi. Eyliil ayinda -4,0 olan

tiiketici gliven endeksi Ekim’de 6n hesaplamalara gore -4,8'e geriledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri beklentilerden daha keskin indirdi. PPK %18,0 olan haftalik repo faizini 200 baz puan indirerek
%16,00’a dusurdi. Karar metninde TCMB salgindaki yeni varyantlar nedeniyle kiiresel ekonomik goriinim tzerindeki agsagi yonli risklere da-
ha fazla dikkat ¢cekerken, enflasyonist baskinin gegcici nitelikte olabilecegi goriisiinii yineledi. Bu ay da TCMB ekonomik aktivitenin kompozisyo-
nuna dair olumlu gérisiini genel olarak degistirmezken cari fazla beklentisini kismen revize etti. Karar metninde TCMB, enflasyondaki yikse-
liste gida ve enerji fiyatlarindaki artiglarin, tedarik streglerindeki aksakliklarin, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki artislarin ve agilmaya bagl
talep gelismelerinin etkili oldugunu siraladi. Bu unsurlarin gegici oldugunu 6ne siirerek gli¢lii parasal sikilagtirmanin krediler ve i¢ talep Gzerin-
deki yavaslatici etkilerinin devam ettigini ve ticari kredilerde 6ngoriilenin 6tesinde daraltici etki yapmaya basladigi degerlendirmesini tekrarla-
di. Bir 6nceki agiklamadan farkli olarak makro ihtiyati politika gercevesinde yapilan giiglendirme sayesinde tiiketici kredilerinin de ihmli yonde
gelistigini dile getirdi. Bu kosullar altinda para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin ya-
rathg etkilerin ayristiriimasina yénelik analizleri degerlendirerek faiz indirimine gidildigini ifade etti. Onceki aciklamadan farkli olarak, arz yén-
|G gegici unsurlar kaynakli olarak politika faizinde yapilan asagl yonli diizeltme igin yilin kalaninda sinirli bir alan kaldiginin altini gizdi. Agikla-
mada bir diger yeni nokta ise iklim ve diger ¢cevre kaynakli riskleri sinirlandirmak amaciyla, para politikasinin ana hedeflerinde bir degisiklige

yol agmadan sirdurilebilir finans uygulamalarini uzun vadeli bir politika olarak destekleme karari alindigini duyurmasi oldu.

Ekim ayi tiiketici gliven endeksi alt endekslerdeki genele yayilmis ivme kaybi ile geriledi. Eyliil'de 79,7 olan tiiketici giiven endeksi Ekim’de
76,8 seviyesine indi. Alt endeksler igerisinde sert gerileme gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisinde olurken, en sinirli

gerileme gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiketim mallarina harcama yapma disiincesine ait endekste gozlendi.

Ekim ayinin ikinci haftasinda yabancilarin Tirk finansal varliklara olan ilgisindeki zayiflama devam etti. TCMB'nin fiyat ve kur etkisinden
arindiriimis verilerine gore, 8-15 Ekim haftasinda yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 69,4 milyon dolar karsiligi alim yaparken, repo islemle-
ri hari¢ toplamda 155,3 milyon dolar karsiligi devlet i¢ borglanma senedi (DIBS) sattilar. Ozel sektér tahvil ve bonosundaki sinirli alima ragmen
hafta genelinde toplamda 72,2 milyon dolarlk Tirk finansal varlik satmis oldular. Boylece yil basindan bu yana net giris 244,8 milyon dolara

inmis oldu.

Onceki hafta TCMB rezervlerinde artis siirdii. 15 Ekim’de biten haftada TCMB altin rezervleri 1 milyar 665 milyon dolar artarken, déviz re-

zervlerinde 600 milyon dolar artis kaydetti. Boylece toplam briit rezervler 2 milyar 265 milyon dolar artarak 125,7 milyar dolara ¢ikt1.

15 Ekim’de biten haftada bankacilik sektoriinde doviz tevdiat hesaplari (DTH) ihmh artis kaydetti. TCMB verilerine gore 15 Ekim’de biten
haftada hane halki DTH 238,1 milyon dolar azalirken, ttizel kisilerin DTH’si 479,2 milyon dolar artti. Ayni donemde yurtigi bankalar DTH 236,7

milyon dolar artarken, yurtdisi yerlesiklerin DTH’leri 11,8 milyon dolar geriledi. Bu hareketler sonucu sektérde toplam DTH bir 6énceki haftaya
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gore 465,9 milyon dolar artarak 262,2 milyar dolara yikseldi. Ancak s6z konusu dénemde altin fiyatlarindaki ve euro/dolar paritesindeki hare-

ketler dislandiginda DTH’lerdeki artisin sadece 15 milyon dolar oldugu goériliyor.

Gegtigimiz hafta bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlarda hizli artiglar gozlendi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine 15 Ekim’de biten haftada bankacilik sektori kredileri 61,1 milyar TL artarak 4 trilyon 90,0 milyar TL oldu. Ayni donemde mevduatlar
116,4 milyar TL artigla 4 trilyon 246,2 milyar TL’ye yikseldi. Kur etkisinden arindiriimis kredi yillik bliyiime hizi bir dnceki haftadaki %8,6’dan %
8,8’e, mevduatlarda yillik blylime hizi %11,6’dan %12,5’e ylkseldi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Yerli turistler bu yilin ikinci ¢eyreginde 10,7 milyar TL tutarinda turizm harcamasi yapt. S6z konusu rakam, gecen yilin ayni dénemine gore
%203,2 artig gosterdi. Bu donemde seyahate gikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydi ile Ulke icinde yaptiklari toplam seyahat sayisi, gegen
yilin ayni ceyregine goére %78 artarak 10,64 milyon oldu. ikinci ceyrekte toplam seyahat harcamalarinda en fazla pay1 %28,9 ile yeme ve icme

harcamalari, %27,6 ile ulashirma harcamalari ve %16,6 ile konaklama harcamalari ald.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), ihlas Haber Ajansi ve Ulusal Faktoring'in halka arz basvurusunu onayladi. ihlas Haber Ajansi, halka arz ile
birlikte 42 milyon TL olan sermayesini 22 milyon TL arttirarak 64 milyon TL’ye yikseltecek ve 1 TL nominal bedelli paylar 4,60 TL sabit fiyat
lizerinden satisa sunulacak. Ulusal Faktoring ise halka arz siireciyle birlikte, 100 milyon TL olan mevcut sermayesini 33,5 milyon TL yikselte-
rek, 133,5 milyon TL’ye ¢ikaracak. Hisselere fazla talep gelmesi halinde 7,5 milyon TL nominal degerli paylarin ek satisi da yapilabilecek. Halka

arzda hisseler 1 TL nominal degerli paylar 2,49 TL sabit fiyat lizerinden satilacak.

Argelik, 3. ¢eyrekte 651,4 milyon TL net kar elde etti. Piyasa medyan beklentisi 711,1 milyon TL net kar agiklanacagi yoniindeydi. Gegtigimiz

yilin ayni déneminde kar rakami 102 milyon TL’ydi. Sirketin bu yilin ilk i ceyregindeki toplam net kari 2,27 milyar TL oldu.

Sasa Polyester Yonetim Kurulu, 500 milyon TL'ye kadar hisse geri alimi yapilmasini kararlagtirdi. Sirketten yapilan agiklamada sirket i¢ kay-
naklarindan karsilanmak tizere geri alim igin ayrilacak azami fon tutarinin 500 milyon TL oldugu, geri alinacak azami pay sayisinin ise bu tutari

gecmeyecek sekilde belirlenecegi belirtildi.

Diinya Bankasi yiikselen eneriji fiyatlarinin enflasyon riski olusturdugunu séyledi. Diinya Bankasi, enerji fiyatlarinin bu yil ortalama %80'in
Uzerinde artmasinin beklendigini belirterek yiiksek eneriji fiyatlari nedeniyle gelismekte olan tilkelerin enflasyon riskiyle karsi karsiya kalacag
uyarisinda bulundu. Banka tarafindan yayinlanan “Kentlesme ve Emtia Talebi” raporunda, petrol, dogal gaz ve kdmirin olusturdugu enerji
emtia fiyat endeksinin bu yil gegen yila kiyasla %83,4 yiikselecegi, tarim Uriinleri, metaller ve mineraller gibi enerji disi emtia fiyatlarindan olu-
san endeksin ise %31 artmasinin beklendigi kaydedildi. Bununla birlikte, ham petroliin varil fiyatinin bu yil gegcen yila kiyasla %69,7 artarak

ortalama 70 dolar seviyesinde gerceklesecegi dngoriliirken 2022'de ise %5,7 artisla ortalama 74 dolara ulagsmasinin beklendigi aktarild.

Avrupa Birligi (AB) uyesi Ulke liderleri, dogal gaz ve elektrik piyasalarinin igleyisinin incelenmesini talep etti. AB Liderler Zirvesi'nin ilk glin
oturumlarinin tamamlanmasinin ardindan, enerji fiyatlarindaki artisla ilgili sonug bildirisine gére, AB Komisyonunun séz konusu incelemelerin

ardindan enerji alaninda ticari uygulamalarin daha fazla diizenleme gerektirip gerektirmedigini degerlendirecegi ifade edildi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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