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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii diisiisle tamamladi. ABD
Washington D.C.’de Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Dinya Bankasi’nin dizenledigi,
zayif kiresel ekonomik biiylime, yiikselen borg seviyeleri, iklim degisikligi ve yapay zeka
gibi konularin konusulacagi yillik toplantilar bagladi. Toplantilara Tirkiye’den de Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan katiliyor. ABD Merkez
Bankasi (Fed) lyesi Lorie Logan Fed’in ekonomide devam eden belirsizlikler nedeniyle
faiz indirimlerinde dikkatli olmasi gerektigini belirtti. Bir diger Fed Uyesi Jeffrey Schmid
de daha kademeli faiz indirimlerinden yana oldugunu sdyledi. Ote yandan, Fed uyesi
Mary Daly Fed’in faiz indirimlerine ara vermesi gerektigini diisiindiirecek bir veri akisi
olmadigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Gediminas Simkus ECB’nin 25
baz puanin lizerinde indirimlere gitmesini gerektirecek bir durum olmadigini soylerken,
bir diger ECB Uyesi Martins Kazaks da Aralik ayindaki toplanti igin bitiin opsiyonlarin
masada oldugunu belirtti. Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalarinin da etkisiyle ABD 10
yilhik tahvil faizi 11 baz puan artisla %4,18, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 10 baz puan
yukselisle %2,28 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 yukselirken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedinde %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3
disls goralda. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %1,7, Avrupa igin referans dogal
gaz fiyatinda da %1,6 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati yataya yakin seyrederken ve
Bitcoin %1,5 dislsle 67 bin 725 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Eylil ay
merkezi yonetim borg stoku verileri ile yurtdisi Giretici fiyat endeksi verileri yayimlandi.
Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,6 ve %1,9 diisiisle
tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar ve euro

esit agirhikli sepet kur karsisinda yatay bir seyir izledi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi artan diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Yeni ginln ilk saatlerinde

makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin kiiresel tarafta IMF Kiiresel Ekonomik Gériinim raporunu yayimlayacak.

TUIK yurtdisi Uiretici fiyat endeksi (Yd-UFE) Eyliil ayi sonuglarini yayimladi. Buna gore, genel endeks bir dnceki aya gore
%2,25 artarken, yillik enflasyon Agustos ayindaki %28,67’den %32,35 seviyesine yiikseldi. imalat sanayindeki artis genel ile
uyumlu olurken, enerji grubundaki %4,22’lik aylik bazdaki disls yurtdisi maliyet baskisini sinirladi. Aylik sermaye mallari

ise %3,89 ile imalat sanayi ana faaliyet kollari igerisinde en hizli artan grup oldu.

Hazine Eyliil ayi itibariyla Merkezi yonetim borg stoku istatistiklerini agikladi. Buna gore, i¢ borg stoku bir dnceki ay
seviyesine gore 182,8 milyar TL artisla 4,4 trilyon TL'ye ¢ikti. Ayni donemde dis borg stoku 128,0 milyar TL artarken, toplam
stok 8,6 trilyon TL'yi asti. Stok icerisinde doviz cinsi olanlarin payi ise bir dnceki ay seviyesine gore 0,2 yiizde puan

gerileyerek son Ug yilin en dislik seviyesi olan %58,9’a cekildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB ile Toroslar EDAS depremden etkilenen bdlgelerdeki enerji altyapisini giiglendirmek amaciyla 100 milyon dolarlik
kredi anlagmasi imzaladi. Enerjisa Enerji'nin dagitim sirketlerinden olan Toroslar EDAS’a saglanan kaynagin deprem

bolgesindeki elektrik dagitim sebekesinin gelistirilmesi ve modernizasyonu igin kullanilmasi hedefleniyor.

Tanimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Agustos ayinda bir 6nceki Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlar:
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Agustos'ta yillik %30,9 artarken tarimsal yatinma katki saglayan

mal ve hizmetlerde ise artis %48,5 seviyesinde gerceklesti. Alt %40
%20

gruplarda yillik bazda en fazla artis gosteren gruplar ise %77,1 ile .
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ingiltere ilk Doga Koruma Ozel Temsilcisi'ni atadi. iklim Ozel Tem-
silcisi'ne ek olarak olusturulan bu pozisyona Ulkenin 6nde gelen
cevre politikasi uzmanlarindan biri olan temsilci Ruth Davis atandi.
iklim ve temiz enerji konusunda iist diizey diplomatik angajmanlar-
dan ve lkenin stratejik iklim hedeflerine iliskin ¢alismalarin des-
teklenmesinden sorumlu olan iklim Ozel Temsilcisi'nin aksine Doga

Ozel Temsilcisi, cevresel ¢okiisiin durdurulmasi ve doganin {lkenin

ic ve dis politikasinin merkezine koyulmasina adina galismalarini
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yaptigi aciklamada hiikiimetin doga krizinin de iklim krizi kadar 6nemli oldugunu, birini ele almadan digerinin ¢6ziimlene-

meyecegini kabul ettigini agiklad.
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Tiirkiye’nin 2035 yilina yonelik yenilenebilir enerji yol haritasi agiklandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bay-
raktar’in “Enerji Donusiimi-Yenilenebilir Enerji 2035” lansman toplantisinda yaptigi sunuma gore yol haritasinda politika
oncelikleri enerji bagimsizligi, arz glivenligi ve 2053 Net Sifir hedefi olarak belirtiliyor. Yol haritasina gore glincel olarak yak-
lasik 30.000 megavat (MW) olan riizgar ve gilines kurulu giiciiniin 2035 yilinda 120.000 MW a ulagsmasi hedefleniyor. Bakan
Bayraktar bu hedefe ulasilabilmesi igin her yil 7.500-8.000 MW kurulu gii¢ devreye alinmasi gerektigini belirtirken, yarisma
modeliyle her yil 2.000 MW’lik RES ve GES ihalesine gikilacagini agikladi. Bununla birlikte 48 ayi bulan izin stireglerini 2 yil
ve altina indirmeyi hedeflediklerini vurgulayan Bakan Bayraktar Ekim sonunda 200 MWlik RES, Kasim basinda ise 800
MW’lk 6 GES YEKA ihalesi duyuracaklarini ekledi. Tim bu hedefler ile birlikte modern altyapi ve sebeke gerekliginin altini

¢izen Bakan Bayraktar, 108 milyar dolarlk yeni yatirim ve reform siireci baslatildigini belirtti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



