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ABD liglincii ceyrek bilangolar giiglii seyrediyor. Giglu talep, fiyat artislari ve kur
destegi sayesinde sirket performanslari beklentilerin (izerinde seyrediyor. Kurumlar

tarafinda maliyet yonetiminin agresif bicimde strdirildigi goruliyor. Din S&P 500
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yapay zeka hisselerindeki zayifigin baskisi altinda kalsa da genel fiyat hareketi olumlu
Dolar/TL

bir tablo ¢izdi. Zira birgok sirketin giicli bilangco sonuglari teknoloji hisselerindeki baskiyi wo A o

dengeledi. Zions'un bilango agiklamasiyla gegen haftaki kisa streli bolgesel banka panigi

yatisti. Bankanin finansallar kredi sorunlarinin su an igcin miinferit ve sinirh oldugunu TR2Y
405 ¥ -10bp
vurguladi.
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Uzun siireli yiikseligin ardindan diin degerli madenlerde sert diisiis kaydedildi. Bu yil w9 A 0
%60 civarinda artan altin fiyatlar tarife gerilimleri, Fed’den beklenen faiz indirimleri ve
Altin (ons, $)

merkez bankalarinin alimlariyla desteklenmisti. Teknik sinyaller yaninda son donemde v s
gliclenen ABD dolari ve artan risk istahi satis baskisini tetikledi. Altin %5,3 diserek rekor

seviye olan 4.381 dolardan 4.124 dolara kadar geriledi. Gimis %8,4 azalarak ons basina Brent (varl $)
48 dolara, platin %7 dislisle 1.523 dolara, paladyum ise %6,6 dusisle 1.398 dolara indi. Ao

Bitcoin ($)

Diin piyasalarda dalgali seyir hakimdi. S&P 500 giinii yatay kapatirken Nasdaq 36 WSBY 0w

puan (%0,16) ve Russell 12 puan (%0,49) geriledi. Buna karsilik esit agirlikh S&P endeksi
%0,48 yukselirken Dow Jones ise 218 puan (%0,47) artis gosterdi. Piyasanin Fed'e dair
beklentileri buyik olciide degismedi. Yilin kalan iki toplantisinda toplam 49 baz puan
faiz indirimi fiyatlanmaya devam ediyor. Dolar endeksi (DXY) %0,4 yikseldi. Brent petrol
Beyaz Saray’in stratejik petrol rezervi igin 1 milyon varil alim yapacagini agiklamasinin
ardindan %0,5 artarak yaklasik 61,3 dolara yiikseldi. BiST 100 endeksi diinkii islem
glinline 3 puanlik sinirli bir artisla basladi. Giin boyunca yaklasik 100 puanlk bir bantta
dalgali bir goriinim sergileyen endeks seansi %0,16 oraninda hafif dislsle 10.467

puandan tamamladi.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Dolar/Giiney Afrika Randi 0,9% MSCI Asya Pasifik 0,3%
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Dolar Endeksi 0,4%
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. MSCI Diinya -0,1%
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ingiliz Sterlini/Dolar 0,2% MSCt Avrupa 2
JP Morgan GOU Endeksi 03% MSCI Latin Amerika -1.0%
Euro/Dolar -0,4% MSCI GOU Avrupa -1,3%
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23 A 1,6%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi
ingiltere ~ TUFE (yillik degisim) Eyliil %4,0 %3,8

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Diin makroekonomik haber akisi sakindi. Yurt icinde 6nemli bir makroekonomik veri akisi bulunmazken gozler Persembe
ginl agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) kararlarinda ve agiklanmaya baslayan dglncl ceyrek finansal

sonuglarina iliskin beklentilerde kalmaya devam etti.

ingiltere’de Eyliil ayinda enflasyon beklentilerin altinda geldi. Aylik enflasyon %0,0 seviyesinde gerceklesirken, yillik
enflasyon yikselecegi tahminlerine karsin %3,8’de sabit kaldi. Aylk cekirdek enflasyon da aylik bazda sinirli degisim

gosterirken, yillik cekirdek enflasyon %3,6’dan %3,5’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

OpenAl ChatGPT iizerine inga edilen yapay zeka destekli tarayicisini tanith. Chrome’un sahibi Alphabet’in (Google)
hisseleri haberin ardindan %1,6 geriledi. Atlas, giderek kalabaliklasan yapay zeka tabanli tarayicilar alanina katilan en son
Grin oldu. Atlas, kullanicilarin herhangi bir sayfada ChatGPT kenar ¢ubugunu acarak icerigi 6zetlemesine, Urlnleri
karsilastirmasina veya sitedeki verileri analiz etmesine olanak taniyor. Bu alanda halihazirda Perplexitynin Comet’i ve
Opera’nin Neon’u gibi alternatifler bulunuyor. Sirketler, kullanicilari cezbetmek icin web sayfalarini 6zetleyen, formlari

otomatik dolduran ve kod yazabilen araglari tarayicilarina entegre ediyor.

Ember Climate’in ¢alismasina gore yerli komiir santrallerine agiklanan yeni tesvik sistemi ve kapasite mekanizmasi
kapsaminda 6niimiizdeki dort yillk dénemde en az 8,7 milyar dolar harcama yapilacak. Ember Climate galismasinda
Tirkiye'nin yerli komiire yonelik agikladigi megavatsaat basina 75 dolarlik tesvik fiyatinin, yerli komir santrallerinin
ortalama elektrik Gretim maliyetlerinin %36, santrallerin yillik ortalama elektrik satis fiyatinin da %12 Gzerinde oldugunu
vurguluyor. Bununla birlikte bu tutarin kisith kapasite nedeniyle yeni santral yatirimlarina engel olan sebekenin
yenilenmesi icin ayrilan bes yillik biitgeden %53 daha fazla oldugunun altini giziyor. Bu dogrultuda galisma Tirkiy€nin
komir tesviklerine ayirdig biitcenin sebekenin yenilenmesi ve yeni trafo merkezlerinin kurulmasi icin ayrilabilecegini 6ne

cikariyor.

Avrupa Birligi (AB) yesil mevzuatinda degisiklikler giindemde.
Avrupa Komisyonu Sali guni kiguk ciftcileri bir yil boyunca or-
mansizlasma yasasindan muaf tutacagini ve kurallara uyma
diizeylerini 6nemli 6l¢lide azaltacagini agikladi. Buna ek olarak
2035 igten yanmali motor yasaginin hafifletilmesi de giindemde.

AB liderleri bu Persembe 2040 iklim hedeflerini gérismek icin bir

araya gelecek fakat ulkeler arasinda hedeflerin Olcegi ve hayata ®

gecirilme hizi konusunda 6nemli goris ayriliklari mevcut.

TPI Kiiresel iklim Gegis Merkezi'nin yeni raporuna gore bankalar gegtigimiz yil iklim krizi konusunda sinirli bir ilerleme
kaydetti veya politilkalarini zayiflath. Rapor kapsaminda piyasa degeri ve toplam varliklari bakimindan diinyanin en biyik
36 bankasi incelendi; bu bankalarinin higbirinin yeni petrol, dogal gaz ve kémiire yonelik bilango ici ve disi faaliyetleri sona
erdirme taahhidi bulunmadigr gorildi. Buna ek olarak raporda bankalarin %61'inin yiksek emisyonlu musterilerinin
gecisini tesvik edecek bir politikasi bulunmadigina da dikkat cekiliyor. Rapor incelenen bankalarin %95'inin iklim kriziyle

micadele konusunda bir 6nceki yila kiyasla ilerleme kaydetmedigini ortaya koyuyor.
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Diinya Bankasi, “Suriye Fiziki Hasar ve Yeniden insa Degerlendirmesi 2011-2024” isimli bir rapor yayimladi. Rapor, Suri-
ye’'de on g yili asan bir catisma doneminde zarar géren konut ve konut disi binalar ile altyapinin yeniden insa maliyetinin
216 milyar dolar olacagini tahmin ediyor. Bu tutar konutlar icin 75 milyar dolar, konut disi binalar icin 59 milyar dolar ve
altyapi icin 82 milyar dolar olarak dagiliyor. En fazla yeniden insanin Halep ve Sam kirsalinda olacagi bekleniyor. Ulkenin
nominal GSYH’si 2024 yili igin 21,4 milyar dolar olarak tahmin ediliyor. Bu da yeniden insa maliyetlerinin Glke GSYH’sinin

yaklasik on kati olacagi anlamina geliyor. Rapora gore Suriye’nin reel GSYH’si 2010-2022 arasinda yaklasik %53 daraldi.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



