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Kiiresel biiyiimenin yavaslama sinyalleri verdigi bir ortamda ABD'de artan faiz
oranlari ve tirmanan ticaret gerilimleri finansal piyasalari endiselendirse de, Asya
borsalari temkinli sekilde yiikselirken, petrol hafta basinda sert diisiis kaydettik-
ten sonra toparlandi. Kiiresel piyasalardaki sert satis baskisi ile gegen hafta 5,50'li
seviyeleri test eden, bu hafta ise 5,30-5,40 bandinda sert dalgalanma gosteren do-
lar/TL din gece Asya seansinda 5,30’un altini test ettikten sonra bu sabah gline
5,30'un hemen uzerinde basladi. Son iki giindeki sert hareketlerin ardinda bugiln
ABD'deki Stikran GUnu tatili ile birlikte kurda daha sakin bir seyir dngorilebilir.
Glindemde yerel se¢im 6ncesi ittifak arayislari ile Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak'in buglink( agiklamalari yer alacak. Bakan Albayrak bugiin TBMM Plan ve
Blitce Komisyonu'nda saat 11.00'de baslayacak Hazine ve Maliye Bakanligi bitge
gorusmelerinde agiklamalarda bulunacak. Buglinkl gériismeler ile birlikte btgenin
Plan ve Bltge Komisyonu'ndaki gériismeleri de tamamlanacak. Kasim ayi tlketici

gliven endeksi verisi de buglin takip edilecek.

Cumhurbagkani Erdogan ve Bahgeli diin Cumhurbaskanhgi'nda bir araya gelerek
iki partinin 31 Mart'taki yerel secimde de ortak hareket etmesi konusunu ele al-
dilar. AK Parti S6zciisti Omer Celik, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ile MHP Genel
Bagkani Devlet Bahgeli'nin gerceklestirdigi goriisme sonrasi iki partinin yerel segim-
de ittifak yapma konusunda daha olumlu bir asamada oldugunu soyledi. Celik,
hafta sonunda partilerinin 40 adayinin agiklanacagini da kaydetti. Celik, iki partiden
birer genel baskan yardimcisinin bir araya gelerek isbirligine iliskin ¢alisma yapaca-

gini kaydetti.

Vakifbank 12 iilkeden 20 bankanin katilimiyla 252 milyon dolar ve 528,5 milyon
avro olmak lizere toplamda 855 milyon dolar tutarinda sendikasyon kredisi an-
lagsmasi imzaladi. Kredinin 130 milyon dolarhk 2 yil vadeli kisminin maliyeti Li-
bor+%3,50 olurken 367 giin vadeli 122 milyon dolarlik kisminin maliyeti Libor+%
2,75; yine 367 giin vadeli 528,5 milyon Euro tutarindaki diliminin maliyeti Euri-
bor+%2,65 seviyesinde gergeklesti. Vakifbank yenileme oraninin %100 oldugunu
acikladi. Vakifbank Genel Miidiiri Mehmet Emin Ozcan agiklamada 2018 yilindaki

toplam yurtdisi borglanma tutarlarinin 5,6 milyar dolar seviyesine ulagtigini séyledi.
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Ty - Seviye Giinlik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,708 1.11% -0.81% -19.62%
BiST-30 116,196 1.16% -0.01% -18.24%
XUSIN 109,629 1.07% -7.28% -15.29%
XBANK 119,047 1.15% 6.81% -30.54%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Seviye o o . L
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3041 -1.35% -6.12% 39.99%
Euro/TL 6.0302 -1.31% -6.98% 32.60%
Sepet Kur* 5.6672 -1.44% -6.66% 36.03%
Euro/Dolar 1.1383 0.11% -0.86% -5.11%
Dolar/JPY 113.05 0.27% 0.28% 0.34%
DXY 96.7120 -0.06% 0.29% 4.92%
*9%50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 20.95% 20.70%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.26% 17.39%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.61% 7.55%
ABD - 10 yillik tahvil 3.06% 3.06%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 97.63 8.076%
22 Nisan 2020 5.125% 95.50 8.585%
18 Mayis 2021 4.875% 89.38 9.808%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Giinliik Aylik

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1225.94 0.39% -0.62% -5.87%
Reuters/Jefferies CRB* 189.93 0.67% -4.70% -2.92%
Brent (Dolar/varil) 63.48 1.52% -16.66% -5.07%
Dogalgaz (TL/stdm3) 4.45 1.21% -0.53% 52.56%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Cevre ve Sehircilik Bakani Kurum, Emlak Bankasi'nin katilim bankasi olarak faaliyete gegcecegini, bankanin insaat sektoriine ve konut piyasasi-
na yeni ¢oziimler sunacagini séyledi. TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda bakanhginin bitge goriismelerine katilan Cevre ve Sehircilik Bakani
Murat Kurum, Emlak Bankasi'nin yeniden yapilandiriimasina iliskin bilgi verdi. "Emlak Bankasi'nin tasfiyeden gikarilmasi ardindan galismalara bas-
landi ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi adiyla faaliyete gegcirilmesine karar verildi" diyen Bakan Kurum, kapsam degisikliginin katilim bankaciliginin

payini %15'e yiikseltme hedefine 6nemli katki saglayacagini séyledi.

Ansa haber ajansinda yer alan habere gére italya'nin 2019 biitgesini degistirmeyi reddetmesinin ardindan Avrupa Komisyonu biitce konusunda
italya'ya yonelik ilk disiplin adimini atarak, biitiin Euro Bolgesi'ni endiselendiren ve sonunda cezalara yol agabilecek anlasmazlktaki gerilimi
tirmandirdi. Komisyon, italya'nin biitge tasarisinin, bir defaya mahsus ve konjonktir hareketlerini kapsamayan 2019 yapisal agigini, AB yasala-
rinin gerektirdigi gibi %0,6 oraninda azaltmak yerine gayri safi yurtici hasilanin %1'ine yukselttigini séyledi. Komisyon bltgenin "ciddi bir sekilde
kurallara uymayarak" italya'nin yiiksek kamu borcunu azaltmayi basaramadigini belirterek, asiri agik prosediirii (Excessive Deficit Procedure) bas-
latilmasina yetki verdigini séyledi. S6z konusu prosediir sonunda italya’ya yénelik mali yaptinmlar uygulanabilecek. italya, GSYH'nin %131'ine
denk gelen kamu borcuyla Yunanistan'dan sonra euro bélgesinde kamu borcu en yiiksek olan ikinci tilke. italya'da asiri sag Kuzey Birligi ve 5-Yildiz
Hareketi hiikiimeti karsi koymaya devam etti. italya Basbakan Yardimcisi ve Kuzey Birligi lideri Matteo Salvini gazetecilere yaptigi agiklamada,
"Biitgemizdeki %2,4'liik acik hedefi ve Forneo (emeklilik sistemi) konularinda hiikiimet olarak hemfikiriz." diyerek italya'ya karsi cezalarin
"saygisizlik" olacagini ekledi. italyan Basbakani Giuseppe Conte'nin ise devlet tahvilleri arasindaki getiri farki ve vadededilen reformlarla ilgili endi-
selerini dile getirmesi sonrasinda euro ve tahviller bir parca rahatladi. italya ve Almanya 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 300 baz puanin iize-

rinde.

OECD, 2019 kiiresel biiyiime tahminini diisiirdii. OECD'nin 2018 Ekonomik Goriiniim Raporu'nun ikincisi yayimlandi. Raporda, diinya ekonomi-
si icin Eylll ayinda yayinlanan ara rapordaki %3,7'lik 2018 biiylime tahmini korunurken, 2019'a iliskin biiyime tahminini 0,2 puan disurilerek
%3,5'e gekildi. Kurulus, diinya ekonomisi i¢in 2020 blyime tahminini de yine %3,5 olarak agikladi. Euro Bolgesi, Japonya, Cin ve Hindistan'a yone-
lik tahminlerin asagi yonli revize edildigi belirtilen raporda, ABD ekonomisi igin bu yil %2,9 ve gelecek yil icin %2,7 buylime tahmininde degisiklige
gidilmedi. OECD Basekonomisti Laurence Boone “2018'de %3,7 olan 6ngoriilen kiiresel biiyiimenin yavaslayarak 2019 ve 2020'de %3,5'e diisme-
siyle birlikte kiiresel ekonomi yumusak bir inise hazir gériiniiyor. Bununla birlikte, asagi yonli riskler ¢cok ve politika yapicilar ekonomilerini daha

yavas olsa da sirdurilebilir bliyiimeye dogru yénlendirmek zorunda kalacak" ifadesini kullandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK verilerine gore Ekim ayinda konut satiglari gegen yilin ayni ayina Konut Satislarnda Yillik Artisa Katkilar

gore %19,2 oraninda artarak 146,5 bin seviyesine yiikseldi. Boylece yillik (yilliklandirilmig)
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itibariyle 35 bin seviyesine yaklasmis oldu. Ipotekli konut satiglar konut

kredi faizlerindeki artis neticesinde siddetli sekilde gerilemeye devam ediyor. Yiiksek oranl gerilemeye karsin ipotekli satislarin toplam satiglarda-

ki payinda goriilen gerileme, Diger konut satislarinin nemini artiriyor. Diger konut satislari ise detayli verinin agiklanmaya basladigl 2013 yilindan

beri izlenen en yiksek artigi kaydetmis oldu.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, lilke genelinde 592 bin adet konut ve is yerinin riskli yapi statiisiinde yenilendigini belirterek, bunlar-
dan 442 bin adet bagimsiz béliimiin yikiminin yapilarak insaatlarina baslandigini agikladi. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi'nin 2019 Yil BUtgesini
Plan Biitge Komisyonuna sunan Bakan Kurum, 6306 sayili Afet Riski Altindaki Alanlarin Donustirilmesi Hakkinda Kanun kapsaminda 53 ilde 237
adet riskli alan, 29 ilde ise yeni yerlesim alani olarak kullanilmak tizere 107 adet rezerv yapi alani belirlendigini belirterek, bugiline kadar riskli yapi
kira yardimi olarak 253.581 hak sahibine 2,52 milyar TL, riskli alan kira yardimi olarak 41.200 hak sahibine 516 milyon TL olmak tizere toplam 3,36
milyar TL kira yardimi yapildigini, 16.515 kredi basvurusunun onaylanarak, onay verilen 1,23 milyar TL tutarindaki krediye 74 milyon TL faiz deste-

gi 6demesi yapildigini séyledi. Kurum, tlke genelinde 6306 sayili Kanun kapsaminda toplam 8,52 milyar TL kaynak kullanildigini belirtti.

IKEA Group merkezi destek birimlerinde gorevli idari personel basta olmak lizere 6niimiizdeki birkag yil iginde 7,500 galisanini isten gikarmayi
planlarken, IKEA Tiirkiye bu plana dahil olmadigini agikladi. IKEA Tirkiye'den yapilan yazili agiklamada, "IKEA Group'un dnlimuzdeki iki yil
icerisinde gercgeklestirecegi organizasyonel yapilanmanin kapsamina IKEA Turkiye dahil degildir" denildi. IKEA Turkiye operasyonu, MAYA Hol-
ding'in ana hissedari oldugu Mapa Mobilya ve Aksesuar tarafindan ylritildiga belirtilerek, "IKEA Turkiye 2018 yilinda iki yeni magaza agarak
yaklasik 1.000 kisilik dogrudan ve dolayh yeni istihdam yaratmistir. IKEA Tirkiye, ayni organizasyonel yapiyla faaliyetlerini stirdirmeyi planlamak-
tadir" denildi.

Konutun yani sira 6grenci evi yatirimlari da bulunan Nef, 32 milyon 6grenciyle diinyanin en biiyiik 6grenci pazarlarindan biri olan Hindistan
pazarina girmeyi hazirlaniyor. ilk 6grenci evini Novu markasiyla 2016’da 900 yatak kapasitesiyle Merter 12'de hizmete agan Nef, Hindistan'a ise

Londra'da ortak proje gelistirmek igin iyi niyet anlagsmasi imzaladiklari Embassy Gorup'la girmeyi planliyor.

Diinya’da yer alan habere gore Avrupa'dan bos donen TIR sayisi 70 bine ¢ikti. Buna gore ihracattaki artisa karsin ithalatta yasanan dusus
Ekim’de hizlandi ve Avrupa'dan tlkeye yuk almadan donen TIR sayisinda rekor artis oldu. Gegen yil ilk 10 ayda 40 bin arag Ulkeye bos dondugi,
2018'de ise sayinin 70 bine ¢iktigr ifade ediliyor. ilk 10 ayda Avrupa’ya yapilan ihracattan tlkeye bos giris yapan arag sayisinin %73 arttigi, ingiltere

ve Fransa'nin da yer aldigi Bati Avrupa’dan donuslerde ise artis oraninin %260’a ulastigi ifade ediliyor.

TCDD Tasimacilik A.S Genel Miidiirii Veysi Kurt, kamu ve 6zel sektor istirakiyla liretilen yerli hibrit manevra lokomotifi sayesinde tasarruf sag-
lanacagini belirtti. Kurt, TCDD Tasimacilik ile Tirkiye Lokomotif ve Motor Sanayii AS (TULOMSAS) ve ASELSAN teknik ekiplerinin yogun calis-
malariyla iiretilen yeni hibrit manevra lokomotifine iliskin olarak, “TCDD Tasimacilik, ASELSAN ve TULOMSAS is birligiyle hibrit manevra lokomotif
¢alismasi baslattik. Bu 6neri TCDD Tasimacilik olarak bizden ¢ikti ama bunun gelistirilmesi birlikte yapildi. 2017 yilinda 10 adet siparis verdik. Aka-
binde bunun lzerine ¢alismaya baslandi ve bu ¢alismalar sonucunda Fransa, Cin ve Japonya'dan sonra hibrit manevra lokomotifi Greten dordiinci
Ulke olduk" dedi. Kurt, bu Grinde ilk asamadaki yerlilik oraninin %60 civarinda oldugunu, daha sonraki asamalarda bunun %80'e kadar ¢ikarilabile-

cegini dile getirdi.

Saghk Bakani Fahrettin Koca, saglkta hedefin yiiksek teknolojili tibbi cihazlarin imalati oldugunu belirtti. Koca, "Ulkemizin yeni teknolojiye
sahip ilaglarin ve biyolojik Grtinlerin Uretilebildigi, ylksek teknolojili tibbi cihazlarin imal edilebildigi bir Glke olmasini hedefliyoruz" dedi. Buna ek
olarak "Yeni agmaya basladigimiz sehir hastanelerini bir firsata donustirip, Gniversitelerimizle birlikte sinerji olusturacak bir modelle, en modern
teknoloji ve en uygun mekanlarin en yiiksek nitelikteki insan kaynagiyla birlikte vatandasimizin hizmetine sunuldugu bir dbneme gecmek istiyoruz.

Bu sayede hastanede tetkik ve tedavisine gerek duyulan hastalarimizin sorunlarinin tek bir merkezde ¢ézilmesini hedefliyoruz" diye konustu.

Ahsap oyuncak iiretimi igin Ar-Ge yapilacak. Milli Egitim Bakanligi, Tiirkiye'de ihtiya¢ duyulan ve biiyiik oranda ithal edilen ahsap oyuncaklarin
tasarimi ve Uretimiyle ilgili sektor temsilcileri ile istisare toplantisi gerceklestirdi. Okul 6ncesi egitimde cocuklarin gelisimini destekleyici ahsap
oyuncak ve zeka materyallerinin tasarlanmasi ile okullarda kurulmasi planlanan beceri atolyelerinde bu materyallerin kullanimina yonelik bir Ar-
Ge birimi kurulmasina karar verildi. Milli Egitim Bakani Ziya Selguk, toplantida yaptigl konusmada, ahsap oyuncak tretimini sektor temsilcileriyle

birlikte ylritmek ve bu alanda yerli Gretime destek olmak istediklerini belirtti.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Tiirkiye’de benzin satislari Ekim ayinda gegen yila gore %3,46 oraninda azaldi. Petrol Sanayi Dernegi’nin (PETDER) yayinladigi aylik biltene gore,
2018 yilinin Ekim ayinda benzin satiglarinin gegen yilin ayni ayina gore %3,46 oraninda dlserek 257 bin 886 metrekip oldu. Ekim ayinda ayrica
diger akaryakit Grlnlerinden motorin satislari %9,27 duslsle 2,42 milyon metrekiip, kalorifer yakiti satislari %36,68 diisusle 6 bin 393 ton, fuel oil
satislan %19,18 artisla 65 bin 998 ton, gazyag! satislar %28,11 diisiisle 312 ton ve otogaz LPG satislar %2,65 artisla 262 bin 511 ton oldu. ilk 10

ayda benzin satislari %2,36 artisla 2 milyon 644 bin 34 ton, motorin satislari %0,51 disusle 23,24 milyon metrekip oldu.

Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (TANAP), Trans Adriyatik Dogalgaz Boru Hatti Projesi (TAP) ile birlesti. TANAP calisanlari, iki boru hattinin
birbirine baglanma islemiyle ilgili bir fotograf paylasarak, Turkiye tarafindaki son boruya “Tirkiye’den Sevgilerle” yazdi. TANAP’a basariyla bagla-
nan TAP projesi, Hazar Denizi’nden gikartilan ve TANAP ile Tlirkiye-Yunanistan sinirina kadar ulasan Sahdeniz Il dogalgazini Yunanistan, Arnavutluk
ve Adriyatik Denizi izerinden italya'ya tasiyacak. Toplam 878 kilometrelik TAP’in 550 kilometresi Yunanistan'dan, 215 kilometresi Arnavutluk’tan
ve 105 kilometresi Adriyatik Denizi'nden gecerken, 8 kilometrelik kismi da italya topraklarinda ilerliyor. Giiney Gaz Koridoru, TAP ve TANAP ile

Azerbaycan-Gircistan-Tirkiye hattindaki Gliney Kafkasya Dogal Gaz Boru Hatti (SCP) projelerinin toplamindan olusuyor.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor so6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglanti olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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