22 Kasim 2023

I Guindem

Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) son
toplanti tutanaklari yayimlanirken, tutanaklarda Uyelerin para politikasinin seyrinde ihtiyath bir
yaklasim benimsenmesi konusunda hemfikir oldugu goraldi. Veri akisina bagl olarak enflasyonda
dlslsln yetersiz oldugu goériilmesi durumunda para politikasinin daha da sikilagtirilabileceginin alt
cizildi. Ulkede ayrica Ekim ayi ikinci el konut satis rakamlari agiklandi ve satislar 3,79 milyon
seviyesinde gergekleserek beklentilerin altinda kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde, ECB’nin henlz enflasyona karsi zafer ilan edemeyecegini ve %2 hedefine dénene
kadar temkinli olunmasi gerektigini séyledi. israil ve Hamas arasinda esir takasi anlasmasi yapilmasi
ve gegici ateskes ilani ile Ortadogu’da jeopolitik gerilimler bir miktar hafifledi. Bu gelismelerle ABD
10 yillik tahvil faizi %4,42’de yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan
disugsle %2,56 seviyesine geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3
yukselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 disis gorildi. Dolar endeksi %0,1
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent
tipi ham petrolln varil fiyat1 %0,2 yiikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %2,5 dsls

gozlendi. Altinin ons fiyat1 %1,1 yiikseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif seyrini siirdiirdii. Makroekonomik veri
akisinin sakin oldugu giinde, inisli gikisl bir grafik ¢izen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri
glinii sirasiyla %1,3 ve %1,8 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi uzun vadeli tahvil
faizlerinde artis goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle sakin makroekonomik veri akigi altinda
karisik bir seyir izliyor. Rusya ve Ukrayna arasinda liman kenti Odesa’da artan ¢atismalarin tahil

sevkiyatina yonelik endiseleri artirmasiyla, tahil fiyatlarinda yikselisler goriliiyor. Bugiin kiresel
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi
tarafta ABD Ekim ayi dayanikli mal siparisleri ile Euro Bolgesi Kasim ayi 6ncu tuketici gliven endeksi rakamlari agiklanacak. Yurticinde
ise TUIK Kasim ay! tiiketici giiven endeksi verilerini yayimlayacak.
Sirket ve Sektor Haberleri
is Bankasi, 411 milyon euro ve 465 milyon dolar tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladi. Dis ticaretin
finansmaninda kullanilacak olan kredinin, en yilksek tutarla katilan bankalara ait bolimiinin toplam maliyeti; euro dilimi igin
Euribor+%3,25, dolar dilimi i¢in Sofr+%3,50 olarak gergeklesti.
Tarim-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlari

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Eylul 2023'te yilik %41,0 artis %160

%140
gosterdi. Endeks artis hizi bir 6nceki ay %41,3 seviyesinde gerceklesmisti. 24120
Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) yillik artis %35,8 olurken, %100

%80
tarimsal yatirnma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2) yillik %81,6 artt.
Yillk bazda en fazla artig gdsteren alt gruplar ise sirasiyla: Veteriner %40 _

%20 ———
harcamalar (%106,8), Malzemeler (%91,3) ve Diger mal ve hizmetler (% %0 = \"//
88,4) oldu. Sz z:z8:zizzizrizzszz
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e Tarimda kullanilan mal ve hizmetler (Girdi 1)

ABD'li otomobil iireticisi Ford, Michigan'da kurulmasi planlanan batarya Tarimsal yatiima katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)
fabrikasinda kiiciilmeye gidiyor. Sirket yaptig aciklamada elektrikli Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
araglara gecisin beklenenden yavas olmasi ve is¢i maliyetlerinin artmasi nedeniyle yatirim planinin degistigini belirtti. Degisiklik

dogrultusunda fabrikanin planlanan Uretim kapasitesi 35 gigavatsaatten 20 gigavatsaate gerilerken, saglanacak olan istihdam

2.500’den 1.700’e indi.

Cezayir ile sivilagtinlmis dogal gaz (LNG) anlagmasi uzatildi. Sosyal medya hesabindan bir agiklama yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar, Cezayir ile 1988 yilindan itibaren devam eden LNG ithalat anlagmasinin siiresinin 3 yil daha uzatildigini
belirtti. 2027 yilina kadar devam etmesi planlanan anlasmaya gore Tirkiye Cezayir’den yilda 4,4 milyar metrekiip LNG almaya devam

edecek. Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) ile Sonatrach arasindaki mevcut anlasmanin stresi 2024 yili Ekim ayinda bitiyordu.

Tanim ve Orman Bakanhigi yenilenebilir enerjiye 2,8 milyar TL tutarinda hibe sagladiklarini belitti. Tarim ve Orman Bakani ibrahim
Yumakl yaptigi konusmada, tarimda yenilenebilir enerji projelerine Tarim ve Kirsal Kalkinmayi Destekleme Kurumu (TKDK) ve Tarim

Reformu Genel MidurlGga araciligiyla toplamda yaklasik 2,8 milyar lira destek sagladiklarini séyledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



