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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri
takvimi oldukga sakinken, riskli varliklar Omicron varyanth vakalarin hafif atla-
tldig degerlendirmeleri ve ABD’deki mali destek paketine dair iyimserlikle gu-
ni pozitif tamamladi. ABD gibi bazi Glkelerde asilanmis kisilerin ise erken done-
bilmeleri i¢in karantina sirelerinin kisaltilmasini degerlendirirken, Avrupa’da
salginin yayllma hizina dair duyulan endiseler siirliyor. ABD Bagkani Joe Biden
daha once yaklagik 2 trilyon dolarlik mali destek paketine destegini gektigini
aciklayan Demokrat Senatdr Joe Manchin ile orta yol bulabileceklerine inancini
ifade etti. Senato Cogunluk lideri Chuck Schumer ise demokratlar ile sanal bir
toplanti yaparak planin revize edilmis versiyonunun Ocak ayinda oylanabilece-
gini sdyledi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %0,67’ye, gi-
venli liman arayisinin hiz kesmesi ile 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan yukselerek
%1,47’ye ¢ikt. Dolar hem diger gelismis ekonomilerin hem de gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri karisisinda hafif geriledi. Brent tipi ham petroliin
varil fiyat %3,4, Henry Hub dogal gazin kontrat fiyatt %0,9 artti. MSCI gelismek-
te olan ekonomiler ve diinya geneli hisse senedi endeksleri sirasiyla %1,1 ve

%1,7 yukseldi.

Tiirk finansal varliklar pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
ve TCMB onceki glin agiklanan “Kur Korumali TL Vadeli Mevduat”, TCMB’nin
“ihracatci ve ithalatgl Firmalara TL Uzlasmali Vadeli Déviz Satimi”na ve “Déviz
Tevdiat Hesaplarindan Tirk Lirasi Vadeli Mevduata Dénlisiimin Desteklenme-
sine” iliskin kararlarin detaylari agiklandi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu sermaye yeterlilik hesaplamasina dair rahatlatici diizenlemeyi uzatma
karari aldi. Aksam saatlerinde televizyon programina katilan Hazine ve Maliye
Bakani Nurettin Nebati doviz kurlarindaki koptgiin gittigini ve gercek fiyatlama-
nin oldugu bir noktaya dogru gidildigini soyledi. Ayrica diin agiklanan verilere
gore Aralik’ta tiiketici gliven endeksinde gerileme stirdii. Bu haber akisi altinda
Ulke risk primi ve TL cinsi uzun vadeli tahvil faizleri gerilerken, TL, dolar ve euro
esit agirlikli sepet kur karsisinda %7,9 deger kazandi. Borsa Istanbul gdsterge

100 ve 30 endeksleri ise sirasiyla %8,0 ve %8,3 geriledi.

Diinkii toparlanma hiz keserken yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baglangi¢
yapt. Bu sabah Asya’da 6nemli haber akisi bulunmazken riskli varliklarda salgin

kaynakli etkilerle zayif seyir strlyor. Gliniin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeo-
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. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,892 -8.0% 6.0% 28.1%
BIiST-30 2,090 -8.3% 7.4% 27.7%
XUSIN 3,407 -8.0% 7.8% 45.6%
XBANK 1,620 -1.8% 1.7% 4.0%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 12.4331 -7.9% -3.0% 67.3%
Euro/TL 14.0315 -7.9% -2.7% 54.5%
Sepet Kur* 13.2323 -7.9% -2.9% 60.9%
Euro/Dolar 1.1283 0.1% 0.3% -7.6%
Dolar/JPY 114.08 0.4% -0.9% 10.5%
DXY 96.49 -0.1% -0.4% 7.3%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 22.93% 23.87%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 23.58% 23.91%

TR - Eurobond (10 Yillik) 8.16% 8.36%
ABD - 10 yillik tahvil 1.47% 1.43%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 98.75 6.73%

23 Ocak 2025 6.000% 94.25 8.14%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1788.4 -0.1% -0.1% -5.7%
Reuters/Jefferies CRB* 235.8 2.0% -3.8% 35.0%
Brent (Dolar/varil) 74.0 3.4% -10.1% 42.8%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 39 0.9% -19.2% 52.4%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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politik gelismelere ek olarak ABD 2021 iiglinci geyrek biylime, Aralik ayi tiiketici gliveni ve Kasim ayi ikinci el konut satig verileri takip edile-
cek. Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberlerin

onemli olabilecegi duistinuliyor.

TUIK verilerine gore Aralik’ta tiiketici giiveninde gerileme siirdii. Kasim’da 71,1 olan tiiketici giiven endeksi Aralik’ta 68,9 seviyesine indi.
Hanehalkinin gelecek 12 ayda dayanikli tiketim mallarina yonelik harcama yapma egiliminde gerileme gorece sinirli kalirken, alt endeksler

icerisinde en sert disls gelecek 12 ayda maddi durum beklentisinde gozlendi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yaptigi basin duyurusu ile ihracatgi ve ithalatgi firmalara kur riskini yénetebilmeleri amaciyla,
Banka nezdinde ihale yoluyla ve Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda (ViOP) TL uzlasmali vadeli déviz satisi gergeklestirile-
cegini acikladi. Banka, 1 ve 3 ay vadeli olarak gercgeklestirilecek TL uzlasmal vadeli déviz satim ihalelerine iliskin takvimin kamuoyu ile ayrica

paylasilacagini ve firmalarin s6z konusu ihalelere bankalar araciligiyla katiim saglayabilecegini kaydetti.

BDDK, sermaye yeterligi hesaplamasindaki kur ortalamasi uygulamasinin devam etmesine karar verdi. Sermaye yeterlilik hesabinda 1 Ocak
2022 tarihinden itibaren, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle gerceklesen son 252 is gliniine ait Merkez Bankasi Doviz alis kurlarinin basit aritmetik
ortalamasinin kullaniimasi suretiyle devam ettirilmesine karar verildi. Diizenlemede ayrica KOBI, tanimina iliskin sinir, yurt ici yerlesik KOBI’ler

acisindan 150 milyon liradan 220 milyon TL'ye gikarildi. Ayrica perakende kredi limiti 7 milyon liradan 10 milyon liraya yukseltildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi “Kur Korumali TL Vadeli Mevduat” iriniiniin devreye alindigini duyurdu. Bakanlktan yapilan duyuruda gercek
kisilerin TL mevduat hesaplari tizerinden isleyecek faiz ile hesap agilis ve vade tarihlerindeki kur degisim oraninin kiyaslanacagi; yliksek olan
oran lizerinden hesabin nemalandirilacagi ve bu Urline stopaj uygulanmayacagi agiklandi. Hesaplarin 3,6,9,12 ay vadeler ile agilabilecegi, mini-

mum faiz oraninin TCMB politika faiz orani olarak uygulanacagi belirtildi.

Resmi Gazete’nin miikerrer sayisinda TL mevduata doniisimiin desteklenmesi ile ilgili teblig yayinlandi. Teblige gore 20 Aralik 2021 tarihin-
de ABD dolari, Euro ve ingiliz Sterlini cinsinden déviz tevdiat hesaplarinin, hesap sahibinin talep etmesi halinde déniisiim kuru iizerinden
TCMB tarafindan satin alinarak TL’ye cevrilecegi, vade sonu kurunun déniisiim kurundan yiiksek olmasi ve kur farki Gizerinden hesaplanan tu-
tarin banka tarafindan 6denecek faiz veya kar payindan yiiksek olmasi durumunda, kur farki lizerinden hesaplanan tutardan faiz veya kar payi
disulerek hesaplanan tutarin TCMB tarafindan mevduat veya katilma hesabi sahibine 6denmek Uzere ilgili bankaya aktarilacagi agiklandi. Ay-

rica bu sekilde agilan hesaplar Zorunlu Karsilik’lardan istisna tutuldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Eximbank’in sermaye artinmi tamamlandi. Bankadan Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP) yapilan agiklamada gikarilmis sermayesinin
17,5 milyar TL kayitli sermaye tavani iginde, 100 milyon TL Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan nakden, 1,43 milyar TL de yedek akgelerden

karsilanmak suretiyle toplam 1,53 milyar TL artirildigi agiklandi.

Oracle 28,3 milyar dolarlik satin alimla saghk sektoriine girdi. Microsoft’un ardindan diinyanin en biyik ikinci yazilim firmasi Oracle, saglik

teknoloji sirketi Cerner’i 28,3 milyar dolarlik anlagsmayla satin aldi. Oracle bu satin almayla birlikte saglik verilerini kendi bulut sistemine ¢eke-

cek.
Giibre fiyatlarinda hizlanma devam ediyor. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, tarim- Hayvan Yemi ile Glbre ve Toprak Gelistiriciler Fiyatlar:
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Elektrikte serbest tiiketici limiti 1.100 kilovatsaate (kWh) dusiriildii. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), elektrik piyasasinda serbest
tiiketici limiti olarak kullanilan yillik tiiketim miktarini 2022 yili igin glincelledi. Kurul kararina gore, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren elektrigini
istedigi saticidan alabilme hakkina sahip olmak igin son bir yilda en az 1.100 kWh elektrik tiiketmis olmak gerekiyor. 2021 yilinda bu miktar
1.200 kWh olarak uygulanmist.

Elektrik satigi izerinden alinan TRT payi kaldirildi. TBMM Genel Kurulunda kabul edilen kanun teklifi ile birlikte, Elektrik Enerjisi Fonu Anlas-
malari uyarinca taahht edilen yikimlulikleri karsilamak tizere getirilmis hiikiimler de yururlikten kaldiriliyor. Bununla birlikte, EPDK biinye-

s

sinde "Enerji Donlsiim Dairesi Baskanhig" kurulacak.

2022 icin vadeli elektrik ve gaz piyasasi licretleri belirlendi. EPDK’nin Vadeli Dogal Gaz Piyasasi ve Vadeli Elektrik Piyasasi lcretlerine iligkin
Kurul kararlari, Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna goére, Vadeli Elektrik Piyasasi'nda 2022'de gecerli olacak birim islem lcreti megavatsaat
(MWh) basina 1 lira, yillik katihm Gcreti 10 bin lira, Vadeli Dogal Gaz Piyasasi'nda birim islem (icreti standart metrekiip basina 0,000450 lira,
yilhk katihm Gcreti 2.500 lira olacak. Ayrica, Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Sistemi ve Piyasasi'nda birim tGcret MWh basina 0,10 lira, yillik
katihm Gcreti 500 lira olarak tespit edilirken, Organize Toptan Dogal Gaz Satis Piyasasi'nda birim islem Ucreti standart metrekiip basina
0,001093 lira, yillik katilim Gicreti 20.759 lira oldu. Bununla birlikte, dogal gaz dagitiminda baglanti ve hizmet bedellerinin st sinirlari da belir-

lendi. 2022 yili igin abone baglant Gst sinirt 1.158 lira olarak uygulanacak. S6z konusu kararlar, 1 Ocak 2022 itibariyla yirurlige girecek.

Akaryakitta OTV, déviz cinsinden fiyatlarin diisiisii kadar artirilabilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gore, akarya-

kitta sifirlanan 6zel tiketim vergisi, uluslararasi petrol fiyatlari ya da doviz kurlarina bagl olarak gergeklesen azalis tutari kadar artirilabilecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34

www.tskb.com.tr E: info@tskb.com.tr [A[3M




