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I Guindem

Kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Dalgali bir seyir izleyen kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikseligle tamamladi. ABD’de
Gglinct geyrek nihai buytime rakamlari agiklandi ve yilliklandirilmis biyiime orani bir miktar asagi
cekildi. Ulkede ilk issizlik maasi basvurulari haftalik bazda beklentilerin altinda gergeklesti. Angola,
petrol lretim kotasi konusunda yasanan anlasmazlik sonrasi, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii
(OPEC) uyeliginden ayrilma karari aldigini duyurdu. Bu ortamda, ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
artisla %3,89’a yikselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dislsle %1,95 seviyesine geldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 yiikselirken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksi %0,7 artis gosterdi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petrolilin varil fiyat %0,4 diserken,
Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,8 artis gézlendi. Altinin ons fiyati giinii %0,8 ylkselisle
kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TCMB Para Politikasi
Kurulu politika faizini beklentiler dogrultusunda 250 baz puan artirdi. TCMB ayrica TL depo alim
ihaleleri diizenleyecegini duyurdu. Bunlara ek olarak yabanci para yukimlilikler igin %5 olarak
uygulanan menkul kiymet tesis oranini %4’e indirirken, kredi bliyiimesine gére menkul kiymet
tesisine iliskin gegcici uygulamanin 6 ay sire ile uzatilacagini agikladi. Kredi karti azami faiz oranlari
ve Uye igyeri azami komisyon oranlarinda degisiklik olmayacagini belirtti. Dalgali bir seyir izleyen
Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri giinii sirasiyla %1,3 ve %1,2 yiikselisle kapatt. TL,
dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti. Ulke risk primi yataya yakin

seyrederken, TL cinsi tahvil faizlerinde artis goraldu.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor.

Japonya’da Kasim ayi ¢ekirdek enflasyon verileri beklentiler dahilinde gergeklesti. Buglin kiiresel
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarafta ingiltere tiglincii ceyrek biiyiime rakamlari ile ABD Kasim ayi bireysel tiiketim harcamalari fiyat endeksi (PCE) yayimlanacak.

Yurtiginde ise bugiin makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’nin 2023 iiglincii ¢eyrek biiylimesi hafif asagi revize edildi. Daha 6nce %5,2 olarak agiklanan 2023 Ugiincl ceyrek gayri safi
yurtici hasila (GSYH) yilliklandiriimis biiyiime orani %4,9’a revize edildi. Ulkede Kasim ay! bilesik &ncii gdstergeler endeksi tahminler
dahilinde ayhk bazda %0,5 geriledi. 16 Aralik’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari ise 205 bin kisi ile tahminlerin altinda geldi.
Aralik ay1 Kansas City imalat sanayi aktivite endeksi Kasim’daki -2’den -1’e toparlanirken, Philadelphia Fed aktivite endeksi -5,9’dan

-10,5’e dustu.

Japonya’da Kasim ayinda enflasyon beklentiler dahilinde geldi. Ekim’de %3,3 olan tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yillik enflasyonu

%2,8’e indi. Ayni donemde cekirdek enflasyon %4,0’dan %3,8’e geriledi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri piyasa ortalama beklentileri ile uyumlu gsekilde 250 baz puan artirarak %40,00’dan
%42,50’ye yiikseltti. Aciklamada yaptigi degisikliklerle sikilastirma adimlarinin en kisa siirede tamamlanacagini bekledigini belirtti.
Karar metninde TCMB enflasyonist baskilarin canli oldugunu, aylik enflasyonun ana egiliminde dustsiin sirdiglinG yineledi. Kasim’da
manset enflasyonun bir miktar yiikselmekle birlikte son Enflasyon Raporu'nda sunulan goriinimle uyumlu seyrettigini ifade etti. Yurt
ici talebin mevcut seviyesinin, hizmet fiyatlarindaki katihgin ve jeopolitik risklerin enflasyon baskilarini canh tuttugu yonindeki
gorusund tekrarladi. Karar metninde TCMB, mevcut mikro ve makroihtiyati ¢erceveyi, piyasa mekanizmasinin islevselligini artiracak
ve makro finansal istikrari gliglendirecek sekilde sadelestirdigini hatirlath. Kredi faizlerinin hedeflenen finansal sikilik diizeyiyle uyumlu
oldugunu yinelerken, TL mevduat payinin artiriimasina yonelik diizenlemelerin ve parasal sikilasmanin, aktarim mekanizmasini

guclendirmeye ve bankacilik sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam edecegi 6ngorisini korudu.

Aralik’in ikinci haftasinda TCMB briit ve net rezervlerinde ayrisma goriildii. 15 Aralik’ta biten haftada TCMB altin rezervleri haftalk
bazda yaklasik 0,3 milyar dolar artarken, doviz rezervleri de yaklasik 0,9 milyar dolar ylkseldi. Béylece brit rezervler 142,5 milyar
dolara giksa da, net rezervler 38,2 milyar dolardan 37,2 milyar dolar seviyesine geriledi.
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mevduatlari yaklasik 0,3 milyar dolar diisiis gosterdi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite
etkisinden arindirilmis olarak yaklasik 0,3 milyar dolar gerilerken, tiizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 18
milyon dolar daraldi. 15 Aralik 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni dénemine gore %10,7

azalarak 208,8 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), is Bankasi'nin 53 milyar TL tutarindaki borglanma araci ihraci basvurusunu onayladi.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (TKYB), Japon Uluslararasi isbirligi Bankasi (JBIC) ile 200 milyon dolarlik kredi anlasmasi
imzaladi. Hazine geri 6deme garantisiyle temin edilen toplam 12 yil vadeye sahip “Green 4” temal kredi, Tirkiye'deki yenilenebilir

enerji ve enerji verimliligi projelerinin finansmaninda kullanilacak.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



