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Japonya Merkez Bankasi (Bol) sikilasma patikasini siirdiirdii. ABD’de Kasim ayina
iliskin istihdam ve enflasyon verilerinin mansette giigli goriinmesine karsin veri igi
tutarsizliklar iyimserligi torpulerken Cin tarafinda perakende satislarin zayiflamasi dikkat
cekti. Teknoloji cephesinde Micron kaynakli olumlu ton 6n plana ¢iksa da Oracle ve

Broadcom sonrasi olusan baskiyi telafi etmeye yetmedi.

ABD veri akisi hafta genelinde genel olarak olumlu seyretti. Kasim’da istihdam artigi 64
bin ile saglikh bir tabloya isaret ederken enflasyon verilerinde belirgin soguma izlendi.
Buna ek olarak Ekim “kontrol grubu” perakende satislar %0,8 ile piyasa beklentisi
%0,4’tin Uzerinde gergeklesti. Amerikan Merkez Bankasi (Fed) yetkilisi Christopher
Waller’in politika faizinin notr faize gére halen 50 ila 100 baz puan yukarida oldugu ve
yukari yonlu enflasyon risklerinden rahatsiz olmadigi vurgusu giivercin tonda algilandi.
Fed Baskanhgina yonelik fiyatlamalarda Kevin Hassett ismi 6ne ¢iksa da atamanin kesin
olmadig), para politikasi bagimsizligini zayiflatabilecegi endiseleriyle Beyaz Saray
cevresinden itirazlar geldigi haber akisina yansidi. Teknoloji sektéri haftaya Oracle ve
Broadcom haberleri sonrasi zayif baslasa da Micron'un acikladigi kuvvetli bilanco,
OpenAl i¢in 100 milyar dolara kadar finansman ve 750 milyar dolara kadar degerleme
spekilasyonlari ve diizenleme tarafinda TikTok'un ABD operasyonunu ayristirma plani
gibi basliklar sektére kismi nefes aldirdi. Haber akisinda Beyaz Saray’in Nvidia H200'{in

Cin’e ilk satislarina onay verebilecegi beklentisi de risk algisini iyilestirdi.

Buna karsin, Fed, ECB ve BoE indirim temposunun yavaslamasi, BoJ tarafinda ise ek
sikilasma beklentisi 6ne gikiyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklenti dahilinde bu

hafta faizi sabit birakarak indirim dongisinidn sonuna yaklasildigi sinyalini verdi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise 5-4 oy dagilimiyla indirim yapti ancak oy dagilimi sahin algilandi ve ek gevseme icin
citanin yiikseldigine isaret etti. ingiltere’de aciklanan Kasim ayi perakende satislari aylik bazda %0,1 daraldi ve yillik bazda
%0,6 artis gostermesine karsin piyasa beklentilerinin belirgin dlglide altinda kaldi. Almanya’da Kasim ay! lretici enflasyonu
aylik %0,0 ile hem beklentilerin hem de 6nceki ayin hafif altinda gergeklesti. Ote yandan Ocak ayi GfK Tiiketici Giiven
Endeksi -26,9 seviyesine gerileyerek dngoriilerden daha olumsuz bir tabloya isaret etti. ABD’de mevcut konut satislari ve
Michigan tiketici gliven endeksi beklentinin altinda kaldi. Cleveland Fed Baskani Hammack Kasim enflasyon verilerinin
teknik etkilerle baskilanmis olabilecegini ve yukari yonli enflasyon riskleri nedeniyle faizin birkag ay mevcut seviyelerde
tutulmasindan yana oldugunu belirtti. ABD ve Venezuela arasindaki jeopolitik gerilimler strerken, bu gelismeler petrol
fiyatlan Gzerinde yukari yonla riskleri artirdi. Avrupa tarafinda Fransa’da bitge uzlasisi saglanamamasi nedeniyle mevcut

bltcenin 2026’ya devredilmesi mali istikrar kapasitesini sinirlayan bir unsur olarak 6ne cikti.

S&P Cuma giinii 60 puan (%0,88) artis ile 6.835 oldu. Esit agirlikh S&P ise %0,37 ile daha sinirli yiikseldi. Russell 22 puan
(%0,86), Nasdaq ise 327 puan (%1,31) artti. Tahvillerde satis baskisi ile getiriler egri boyunca 2-3 baz puan yiikseldi. Dolar
endeksi %0,20 arth. Brent %1,10 artis ile 60,5 dolara ¢ikti. Altin ise %0,10 artti. BiST 100 gectigimiz haftanin son islem
gunine 11 puanlik sinirli artigla giris yapt. Seans boyunca dalgal bir gériinim sergileyen endeks kapanigi yalnizca %0,06’lik

yukselisle 11.342 puandan gergeklestirdi.

Yurt icinde bugilin Kasim ay1 merkezi Yonetim Borg Stoku verisi izlenecek. Ayrica haftasonunda 2026 Yili Merkezi Yonetim
Blitce Kanunu Teklifi ile 2024 Yih Merkezi Yonetim Kesin Hesap Kanunu Teklifi, TBMM Genel KuruluUnda kabul edildi.
Kuresel cephede ise Asya seansinda Cin Merkez Bankasi’'nin (PBoC) gosterge kredi faiz oranlarini sabit tuttugu gorulirken,

giiniin kalaninda makro veri takviminde 6ne ¢ikan baslik ingiltere’nin 3. ceyrek GSYiH degisimi olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiiketici gliven endeksi Aralik ayinda geriledi. Endeks Kasim ayindaki 85,0 seviyesinden 83,5’e indi. Alt endekslerin

genelinde de diists goriilirken, hem mevcut durum hem de beklentiler alt endekslerinde gerileme yasandi.

Denizbank 400 milyon dolarlik sekiiritizasyon kredisi temin etti. S6z konusu kaynak, 298,3 milyon dolar ve 88 milyon

euroluk dilimlerden olusmak lizere 10 yila varan vadelerde saglandi.

Aselsan, elektronik harp sistemlerinin satisina iliskin 410 milyon dolar tutarh ihracat satis sozlesmesi imzalandigini

duyurdu.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli IPARD-III (Instrument for Pre-Accession Assistance for Rural Development)
kapsaminda 156 yerel eylem grubuna (YEG) 2,2 milyar lira hibe destegi verilecegini duyurdu. Bakan Yumakli sosyal
medya hesabindan yaptigi paylasimda yerel topluluklarin kalkinma siireglerine destek verdigi LEADER Yaklasimi Tedbiri'nin

uygulanmaya baslanmasindan bu yana 257 YEG dernegine toplam 2,8 milyar lira hibe destegi saglandigini belirtti.
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Diinya Bankasi, genglerin is giicli piyasasina katilimini destekle-
mek amaciyla beceri egitimlerine yonelik olarak Tiirkiye Cumhuri-
yeti’'ne saglanacak 350 milyon euro tutarindaki krediyi onayladi.
“Istihdam Piyasasina Hazirlik i¢in Egitim Projesi”, 6grenme ortamla-
rinin iyilestirilmesi, 6gretmenlerin mesleki kapasitesinin giiclendiril-
mesi ve 0zel sektorle is birliginin artirilmasi yoluyla genglerin beceri

gelisimini desteklemeyi amagliyor. Milli Egitim Bakanligi tarafindan ®

uygulanacak proje ile 10.500 okulda 6grenim ortamlari modern

ekipman, dijital altyapi ve gergek is ortamlarini simiile eden kapsa-

yici mekanlarla iyilestirilecek; 3,7 milyon 6grenci ve 470 bin 6gretmen bu yatirnmlardan faydalanacak. Kisisellestirilmis ve
uyarlanabilir 6grenmeyi destekleyen, yapay zeka tabanl Egitim Bilisim Agi (EBA) tlke genelinde yayginlastirilacak. Mes-
leki egitim; otomotiv, tarim, bilgi ve iletisim teknolojileri ile mekatronik gibi 6ncelikli alanlarda kurulacak atélye, model
laboratuvarlar ve endiistri standartlarina uygun ekipmanlarla giiglendirilecek. Ozel olarak tasarlanmis mesleki gelisim
programlari, uygulamali egitimler ve 6zel sektérle is birligi yoluyla 6gretmen yetkinlikleri gelistirilerek, 6gretmenlerin
piyasada ihtiyag¢ duyulan becerileri sunabilmeleri saglanacak. Proje kapsaminda 5.000 6grenci ile 100 yeni egitim tekno-
lojisi girisimine mentorluk, egitim ve aglara erisim destegi saglanarak girisimcilik ve yenilikgilik tesvik edilecek; teknoloji
ve girisimcilikte kadinlarin katiiminin artirilmasina 6zel 6nem verilecek. Ayrica mesleki egitimin ve yeni becerilerin istih-
damdaki roliine iliskin kamuoyu farkindaligi artirilacak, kadinlar ve 6zel gereksinimli 6grencilerin katihmini tesvik eden
hedefli iletisim kampanyalari yiritilecek. Proje ile Turkiye'nin kamu egitim sistemindeki okullarin %15'i, 6gretmenlerin

%40'"1 ve 6grencilerin %20'si icin dogrudan fayda saglanmasi bekleniyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



