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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin karisik bir tablo ¢izdigi ortamda kiiresel riskli varliklar genel olarak
Cuma glniini pozitif tamamladi. ABD’de Aralik ayi yeni konut satislari beklentilerin Uzerinde gelse
de ingiltere’de perakende satislar beklenmedik sekilde geriledi. Almanya’da Aralik ayinda iretici
enflasyonundaki diistis tahminlerden sinirli kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi Christopher
piyasa beklentilerinde oldugu gibi gelecek toplantida 25 baz puan faiz artisindan yana oldugunu
soyledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot gelecek
iki toplantida da faiz artirrmlarinin 50’ser baz puan olmasi gerektigini gorisini dile getirdi. ECB
liyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Baskani Olli Rehn kis aylarinda ve baharin baglarinda ciddi faiz
artirnmlan i¢in zemin bulundugunu belirtti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina
Georgieva, kiresel durgunluk konusunda birkag ay 6ncesine goére daha iyimser olduklarini ancak
diinya genelindeki ekonomik toparlanmanin hala kismi ve dengesiz oldugunu sdyledi. Bununla
birlikte, veri akisindaki ayrismaya ragmen dinya genelinde belli bash ekonomilerin resesyona
girecegi degerlendirmelerinin hafiflemesi riskli varliklarin énemli bir bélimlniin Cuma gunlni
pozitif kapatmasina yol agti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksi %1,5 yiikseldi. Dolar endeksinin yataya yakin kapandig giinde
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi. Ancak altinin ons fiyat
%0,2 gerilerken, Brent tipi ham petrollin varil fiyatinda %1,7 ve dogal gaz fiyatlarinda %9’u asan
yukselisler kaydedildi. Glvenli liman arayisinin hafiflemesiyle ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan
artisla %3,48’e gikt.

Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) Aralik ay1 merkezi yonetim borg istatistiklerini yayinlarken,
Tiirk finansal varliklarda gorece sakin bir seyir gézlendi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,6 yikselirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri ve Ulke risk primi
geriledi. Gun iginde dalgal bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda %0,1

deger kaybetti.
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Euro/Dolar 05% MSCl Asya Pasifik 1.0%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.1% MSCI GOU 0.8%
Dolar Endeksi 0.0%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 75.6
Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi Ocak -20.0 -22.2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiresel finansal piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah haber ve veri akigi sakinken, giiniin
ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklerle birlikte Euro Bolgesi Ocak ayi tlketici giiven endeksi 6n sonuglari ve ABD Aralik ayi
bilesik &ncii gdstergeler endeksi yayinlanacak. Yurtiginde TUIK Ocak ay tiiketici giiven endeksini yayinlayacakken, Hazine 3 yil vadeli

TLREF e endeksli ve 5 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraglari gergeklestirecek.

ABD’de Aralik ayinda ikinci el konut satiglari beklentilerin lizerinde kalsa da daraldi. ABD'de ikinci el konut satiglari, Aralik 2022'de
%1,5 duserek yilhiklandiriimis olarak 4,02 milyona geriledi. Yillik bazda karsilastirildiginda satislar Aralik 2021’deki 6,09 milyondan %34

oraninda gerilemis oldu.

ingiltere’de perakende satislar Aralik’ta beklenmedik sekilde geriledi. Aylik bazda toplam satislar %0,5 artis tahminlerinin aksine %

1,0 azalirken, akaryakit harig ¢ekirdek perakende satislar %1,1 gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

Almanya’da lretici fiyatlari enflasyonu Aralik’ta gerilemeye devam etti. Aralik ayinda Uretici fiyatlari endeksi bir 6nceki yilin ayni

ayina gore %21,6 artarak, arka arkaya ticiincii kez yavasladi. UFE enflasyonu Ekim’de %34,5 ve Kasim’da %28,2 olarak kaydedilmisti.

Merkezi yonetim borg stokunda artis Aralik’ta devam etti. Kasim ayina gore merkezi yonetimin brit i¢ borg stoku 51,2 milyar TL
artarken, dis borg stokunda artis 74,2 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Boylece toplam brit borg stoku 125,4 milyar TL artarak 4
trilyon 33,2 milyar TL’ye ¢ikti. Toplam borg stogunun 1 trilyon 392 milyarlik kismi TL cinsinden iken, déviz cinsinden borg¢ stogu 2

trilyon 641 milyar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Gaziantep, Konya, Hatay ve Bursa'daki bazi iiretim tesisi yatinmlarina proje bazli devlet yardimi verilmesi kararlastirildi. Resmi
Gazete'de yayimlanarak ydrurlige giren karara gore, Gaziantep’te sabit yatirnm tutari 724,9 milyon TL olan Poly Gilirteks Tekstik
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, baslangig tarihi 7 Haziran 2021 olan Gaziantep'teki, polimer/cips ve POY lretim tesisinin yatirim siresi 3 yil
olarak belirlendi. Sabit yatirim tutari 2,4 milyar TL olan Al Metal Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.S.'nin, Konya'da hayata gegirilen ve
baslangi¢ tarihi 1 Ekim 2022 olan direkt sogutmali slab dokim ve sicak haddeleme ydntemiyle aliiminyum yassi mamul Gretim
tesisinin yatirim sdresi 5 yil olarak belirlendi. Hatay'da, sabit yatirim tutari 27,7 milyar TL olan By Polimer Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
baslangi¢ tarihi 1 Agustos 2022 olan polipropilen lretim tesisi yatiriminin siresi 3 yil olarak belirlendi. Sabit yatirim tutari 910,7
milyon TL olan BG Maden Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Bursa'da hayata gegirilen ve baslangig tarihi 1 Kasim 2021 olan yiiksek karbonlu

ferrokrom Uretim tesisinin yatirnmin siresi 3 yil olarak 6ngérildi.

Tiirkiye'de girisimcilik ekosistemindeki yatirimlar 2022'de islem biiyiikliigiinde %3, islem adedinde %10 azaldi. Startups.watch'un
yayinladigi verilere gore 300 girisime 1 milyar 593 milyon dolar yatirim gelirken, bu rakamla Turkiye Avrupa’da onuncu siradaki yerini
korudu. 2022'de en fazla hizli market, oyun, yapay zeka, SaaS ve pazarlama teknoloji alanlarina yatirim yapildi. Hizli market alaninin
one ¢ikmasinda, Getir'in aldigi 768 milyon dolarlik yatirnm etkili oldu. Yatirim yapilan oyun girisimi sayisi 52'den 24'e diiserken, toplam
yatirim tutari 265 milyon dolardan 362 milyon dolara yiikseldi. Bdylece Tiirkiye oyun yatirimlarinda ABD, Singapur ve ingiltere'nin

ardindan en fazla yatirim ¢eken dordiinci tlke oldu.
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Diinya Ekonomik Forumu toplantilari kapsaminda Ticaret Bakanlari iklim Koa-
lisyonu kuruldu. Avrupa Birligi (AB), Kenya, Ekvator ve Yeni Zelanda’nin eg
liderliginde kurulan koalisyona AB ve ingiltere ile 50 iilke dahil oldu. Koalisyon
iklim, ticaret ve surdurdlebilir kalkinma amaglari arasindaki etkilesimi géz 6niine
alarak, uluslararasi ticaretin seragazi azaltimina, dayanikli, iklim nétr ve strdira-
lebilir bir yapiya adil gegiste katki sunabilecegini belirtiyor. Bu kapsamda koalis-
yon emisyon azaltimi ve iklim risklerine uyumu saglayacak trtin, hizmet ve tek-
nolojilerin gelistiriimesini, ulasilabilir hale gelmesini ve yayillimini 6zendirmeyi
hedefliyor. iklim eylemini destekleyen ticaret politikalarini Diinya Ticaret Orgiitii
ve benzeri ¢cok tarafli aktorler biinyesinde tesvik etmenin Koalisyonun 1 numara-

Il 6nceligi oldugu goriliyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



