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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo cizdiler. Giinliik Degisimler

Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu gilinde kiresel finansal piyasalarda ayrisan bir

Dolar/TL BIST 100
tablo ortaya ¢ikti. Kizildeniz’de yasanan jeopolitik gerilimler artarken, bu gelismelerle !
02 A 0% 8010 &  02%
petrol fiyatlarinda artig géruldi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dususle
TR2Y TR 10

064 A 28bp %59 A 2bp

%4,09’a, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 5 baz puan gerilemeyle %2,26 seviyesine geldi.

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,7 gerilese de, MSCI diinya

DXY MSCI Diinya
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geneli hisse senedi endeksinde %0,4 artis goruldi. Dolar endeksi yataya yakin
seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger
kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyat %1,9 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal Altin (ons, $) ABD 10Y

) L . ) - ) 200 ¥ 04% 400 W Shp
gaz fiyatinda %5,8 diists gdzlendi. Altinin ons fiyat glinli %0,4 gerilemeyle kapatti.

Brent (varil, §) Karbon (ton, €)

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve
801 A 1% 60 ¥ 5%

Maliye Bakanligi (HMB) Aralik ayi merkezi yonetim borg stoku verilerini yayimlarken, 5 yil
vadeli sabit kupon 6demeli tahvil ihraci ile toplamda 30,9 milyar TL borglandi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri haftanin ilk giiniini %0,2 yiikselisle kapatt. Ulke
risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis goraldi. TL, dolar ve euro esit

agirhkl sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi Cin’den gelen haberlerle pozitif bir seyir
izliyor. Japonya Merkez Bankasi (Bol) politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit
tutarken, negatif faiz politikasini ne zaman sonlandiracagina dair bir yonlendirmede
bulunmadi. Basinda gikan haberlere gore Cin hiilkiimeti hisse senetlerinde alim yapacak

bir istikrar fonu kurmayi degerlendiriyor. Kiiresel tarafta bugiin Euro Bolgesi Ocak ayi

Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazh, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast B o MSCl Tiirkiye 00% |
Dolar/Brezilya Reali 1,2% MSCI Avrupa 0,8%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1,0% MSCI Diinya 0,4%

Dolar/Meksika Pesosu 0,6% .
) MSCI GOU Avrupa 0,4%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,1%
MSCIK Amerika 0,3%
Dolar Endeksi 0,0% sreyimer :

Dolar/Japon Yeni 0,0% MSCI Asya Pasifik -0,6%

Euro/Dolar -0,1% MSCI GoU -0,7%

JP Morgan GOU Endeksi -0,3% MSCI Latin Amerika -1,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Ocak 774
Euro Bolgesi Tiiketici Gliven Endeksi Ocak -14,0 -15,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tiiketici gliven endeksi verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise TUIK Ocak ayi tiiketici giiven endeksi rakamlarini agiklayacak.
Ayrica HMB 4 yil vadeli TLREF'e endeksli tahvil, 6 yil vadeli degisken faizli tahvil ile 5 yil vadeli kira sertifikasi ihraci

gerceklestirecek.

BoJ beklentiler dogrultusunda politika faizini sabit tutarken, getiri egrisi kontrol programinda da degisiklige gitmedi.
BoJ politika faizini tahminlerle uyumlu sekilde -%0,1’de sabit tuttu. BoJ kararinda negatif faiz uygulamasina ne zaman
son verilecegine dair s6zlii ydonlendirme yer almadi. Ayrica getiri egrisi kontrol programinda da degisiklige gidilmedi. BoJ
Ulke ekonomisi ve finansal piyasalardaki belirsizliklere isaret ederek parasal genislemeyi strdirecegini yinelerken, %2
enflasyon hedefine ulasmak icin finansal kosullar, ekonomik aktivite ve fiyatlardaki gelismelere bagh hareket edecegini

belirtti.

HMB 31 Aralik itibariyla merkezi yénetim briit borg stoku verilerini agikladi. Buna gére, merkezi yonetim brit borg
stoku, Aralik sonu itibariyla bir 6nceki aya gore 146 milyar TL artisla 6 trilyon 722 milyar TL oldu. Borg stokunun 2 trilyon

408 milyar TL tutarindaki kismi Tirk lirasi, 4 trilyon 314 milyar TL tutarindaki bolimu ise doviz cinsi borglardan olustu.

HMB diin gergeklestirdigi tahvil ihraci ile toplamda 30,9 milyar TL borglandi. 5 yil vadeli sabit kupon édemeli tahvil
ihalesinde rekabet¢i olmayan teklifler dahil toplamda 30,9 milyar borglanilirken, ihalede ortalama yillik bilesik faiz

%30,75 seviyesinde gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Kasim 2023'te

aylik %1,4 yillik %38,8 artis gosterdi. Yillik degisimi Eyliil WA EAME 22 Sl Gl
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2022'de ulastigl %138,2 seviyesinden bu yana gerilemekte %140

%120

olan endeksin artis hizi, Temmuz ve Agustos aylarindaki 2100

hizlanmanin ardindan yeniden gerilemeye baslamis ve %
%60

Ekim’de %40,1 seviyesinde gerceklesmisti. Tarimda  <uo
kullanilan mal ve hizmetlerdeki (Girdi 1) yilhk artis %34,3 MO T TN
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(Girdi 2) yillik %72,5 artt1. Yillik bazda en fazla artis gosteren e Tarimda kullanilan mal ve hizmetler (Girdi 1)

Tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)

alt gruplar ise sirasiyla: Veteriner harcamalari (%144,5), ,
Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Diger mal ve hizmetler (%83,9) ve Malzemeler (%76,7) oldu.

ExxonMobil hissedarlarinin emisyon azaltim onergesinin oylanmasini engellemek i¢in dava a¢ti. ExxonMobil sirkete
emisyon azaltimini hizlandirmasi yoniinde ¢agrida bulunan aktivist grubu Follow This ve yatirnrm danismani Arjuna
Capital'den davaci oldu. Sirketlerin nadiren hissedarlarinin taleplerini engellemek icin dava ag¢tigi, ExxonMobil'in ise ilk
kez bu yola basvurduguna dikkat cekiliyor. ExxonMobil'in kazanmasinin gelecekteki hissedar aktivizmini negatif

etkileyebilecegi diisinuliyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



