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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giini yikselisle tamamladi. Makroekonomik
veri akisinin sinirli oldugu giinde risk istahi pozitif bir seyir izledi. Uluslararasi Para Fonu
(IMF) Baskani Kristalina Georgieva, yapay zeka konusunda gelisen ve gelismekte olan
Ulkeler arasinda ©6nemli farklar bulundugunu soylese de, yapay zekanin kiresel
blylimeyi 6nemli oranda artirabilecegine dikkat cekti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Christine Lagarde, faiz oranlarini ¢ok yavas dusirmediklerini ve para politikasini
gevsetme konusundaki 6lglli yaklasimi surdiireceklerini belirtti. ECB Uyesi Klaas Knot,
Ocak ve Mart aylarinda ECB’nin faiz indirimlerine yonelik beklentilerinin makul
oldugunu, ancak artan kiresel belirsizlik nedeniyle bunun o6tesinde herhangi bir
taahhidiin zor oldugunu soyledi. Bir diger ECB liyesi Frangois Villeroy de Galhau, ABD
Baskani Donald Trump'in yeni déneminde uygulanacak politikalar nedeniyle Avrupa'da
enflasyonist etki beklemedigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla
%4,60’a, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 2 baz puan yiikselisle %2,50 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,1 vyikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %0,1, MSCI dinya geneli hisse senedinde de %0,5 yukselis gorildi. Brent
tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,4, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda da %2,1
disls gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,4 yikseldi ve Bitcoin %2,5 distsle 104 bin 70

dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik talep diin pozitif bir seyir izledi. Borsa istanbul

gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,1 ve %1,3 yiikselisle kapatti. Ulke
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde ylkselis gorilda. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4

deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin hikimeti yerel yatirim fonlarinin ve sigorta sirketlerinin daha
fazla hisse senedi almalari i¢in yonlendirme yaparak piyasalari destekledi. Bugiin kiiresel tarafta Euro Bolgesi Ocak ayi
tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde ise TCMB Para Politikasi Kurulu faiz kararini agiklayacak. Ayrica

TUIK Ocak ay: tiiketici gliven endeksi rakamlarini yayimlayacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK 2024 yili iigiincii ceyregine ait hanehalki yurt igi turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gore, yurt iginde ikamet eden
20 milyon 453 bin kisi G¢lnci ¢ceyrekte seyahate ¢ikti. Bu say1 2023 yilinin ayni donemine gore %5,1’lik bir artisa isaret etti.
Ayni donemde 224 milyon 68 bin olan geceleme sayisi ise yillik olarak %1,4 yikselis gosterdi. Yerli turistlerin yaptigi

harcamalar lglinci geyrekte yillik %79,7 biuyliimeyle 204,9 milyar TL oldu.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Kasim 2024'te ayhk %1,4 Tanm-GFE Girdiler Yillik Degisim Oranlar

yillik ise %32,9 artg kaydetti. Ekim ayinda yillik arts %32,6 %%
%140
seviyesinde gercgeklesmisti. Tarimda kullanilan mal ve hizmetlerin = 4359

fiyatlar yilik %31,5 artis gésterirken, tarimsal yatinma katki

%80
saglayan mal ve hizmetlerde %41,7 ile daha glcli bir artis  %e0

kaydedildi. Alt gruplardan en fazla yillik artis %61,9 ile diger mal ve :fiz

hizmetlerde gorildi; onu %53,4 ile tohum ve dikim materyali ve %0
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%44,1 ile veteriner harcamalari takip etti.

e Tarimda kullanilan mal ve hizmetler (Girdi 1)
e Tarimsal yatinma katki saglayan mal ve hizmetler (Girdi 2)

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Ember Climate “Avrupa Elektrik Goriiniimii 2025” raporunu ya-
yimladi. Rapora gore Avrupa Birligi’'nin (AB) elektrik donlsimi
2024 yilinda da hizla devam ederken, elektrik tiretimindeki yenile-
nebilir enerji kaynaklarinin payr 2019 yilindaki %34 degerinden
2024 yilinda %47’ye ulasti. Glnes enerjisinden elektrik Gretimi ilk
kez komirden uretilen elektrigi geride birakirken, dogal gazdan

Uretilen elektrik ise st Uste besinci yilda da diismeye devam etti.

Bununla birlikte AB’de elektrik sektori kaynakli emisyonlar
2007’deki zirve seviyesinin yarisinin altina diserken, AB 2019’dan
bu yana eklenen riizgar ve glines enerjisi kapasiteleri ile 59 milyar euroluk fosil yakit ithalatindan kagindi. Ember Climate
temiz enerji kaynaklarinin biiyiimesinin strdurilebilmesi icin esneklik, sebeke altyapisi ve elektrifikasyonun daha hizli yay-

ginlagsmasi gibi konulari 6ne ¢gikarirken, giines enerjisi icin ise depolama ve talep esnekligi ihtiyacini vurguladi.
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Oca 23
Sub 23
Mar 23
Nis 23
May 23
Haz 23
Tem 23
Agu 23
Eyl 23
Eki 23
Kas 23
Ara23
Oca 24
Sub 24
Mar 24
Nis 24
May 24
Haz 24
Tem 24

emm=Borglanma e=s==Bor¢\erme === Politika Faizi

Agu 24
Eyl 24
Eki 24
Kas 24
Ara24

= AOFM

Oca 25

USD/GOU Para Birimleri (30/12/2022=100)

200

180

160

140

120

100

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

a5

40

35

30

- .
-
-
-,

25

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz

20

2Yilhik 3Yillik 5 Yillik 10 Yilhk

e 1 Hafta Once s 1 Ay Once = w= 2023 Sonu

— S 0N

Ulusal Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

80

Oca 23
Mar 23
May 23 -
Tem 23 -
Eyl 23
Kas 23 -
Oca 24
Mar 24

e TRY e BRL

May 24 -

= RUB

Tem 24 1

Eyl 24 -

Kas 24 -

s [INR

Oca 25 7

Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)

800

700

600

500

400

300

200

Oca 23
Mar 23 +
May 23 +
Tem 23 +
Eyl 23 -
Kas 23 -
Oca 24 -
Mar 24
May 24 -

Tem 24
Eyl 24 -

Kas 24 -

Oca 25 -

MSCl Hisse Endeksleri (30/12/2022=100)

Oca23
Mar 23
May 23
Tem 23
Eyl 234
Kas 23
Oca 24
Mar 24
May 24

@ VISCI Diinya — ISCI GOU

Tem 24
Eyl24

= MSCI TR

Kas 24 7

Oca 25 q

350

300

250

200

150

100

50 T T T T T T T T T T T T
T & % 8 & ¥ ¥ ¥ T X 8 ¥ 8

= XU100 emm==XUQ30 e====XBANK =====XUSIN

Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



