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AB Parlamentosu’nun daha 6nce durdurdugu ABD-AB ticaret anlagmasinin onay siireci
yeniden giindeme alindi. Davos’ta diinya liderlerinin agiklamalari takip edilirken ABD

Baskani Donald Trump’in Gazze Baris Kurulu’nu devreye sokan kararnameyi imzalamasi

Giinliik Degisimler

glindemde yer buldu. Pentagon’un Orta Dogu’ya ilave askeri kapasite aktarmasi Baskan

Trump’a Iran tarafinda daha genis bir secenek seti saglarken Washington’un Kiiba’da Dolar/TL BIST 100
. v e . . ) o BT = 0% &L A 10%
rejim degisikligi hedefledigine dair haberler izlendi. Ayrica bir siiredir ivme kaybeden
ABD-Rusya-Ukrayna hattindaki temaslarin yeniden canlanmasina yonelik sinyaller kayda TR2Y TR 10¥
3513 ¥ -10 bp 2946 ¥ -22bp
deger gelismeler arasinda yer ald.
DXY MSCl Diinya
Gronland basghginin kapanmasi 6nemli bir belirsizligi masadan kaldirarak odagi %4 ¥ 0% 4500 & 07%
yeniden gdrece yapici makro goriiniime tasidi. Bununla beraber Grénland/tarife At ons, ) ABD 10V
giindeminin buyiik dlgtide “yapay” bir kriz olmasinin yatinmcilari belirgin dlgiide tedirgin ~ *#¢ 4 2% 42 & Obp
etmedigi, dolayisiyla anlasma haberinin hisse piyasasinda giigli ve kalici bir ralli Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
u PIT v T T] g . . 2 ” . 641 ¥ -18% A -2,9%
yaratmayacagl gorisit degerlendirildi. ABD'nin din yayimlanan verileri “isinan” bir
ekonomik tablo ortaya koydu. ilk issizlik maasi basvurulari yaklasik 200 bin ile dusiik Bitcoin ($) Karbon (ton, €
89.168 ¥ -1,1% 869 & 1,6%
seviyelerde seyretti, devam eden basvurular geriledi ve manset ile ¢ekirdek bireysel
tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu Kasim’da beklentiler dahilinde yillik bazda %2,8’e
yukseldi. ABD Ugiinci ¢eyrek GSYH revizyonu ise %4,4 ile 6ncl verideki %4,3’tn hafif
Uzerinde gergekleserek ekonomide siiren direnci ortaya koydu. ABD Merkez Bankasi
(Fed) bagimsizligina yonelik algi son iki haftada glclendi. Fed Baskani Jerome Powella
yonelik cezai sorusturma hem Cumbhuriyetcilerden hem Demokratlardan tepki cekti.
Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett bir sonraki Fed baskanligl yarisinda
blyiik olgtide yaris disinda kalmig goriinGiyor. Ayrica Yiiksek Mahkeme'deki Fed yetkilisi
Lisa Cook’a yonelik oturumun da Beyaz Saray’in Cook’u gorevden alma girisimini
Doviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

Euro Bolgesi imalat PMI Ocak 49,0 488
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sinirlayabilecegine isaret ettigi degerlendirildi. Fed bagkani Jerome Powell sonrasi igin olasiliklar tarafinda Kevin Warsh %45

ile ilk sirada ve Rick Rieder %32 ile ikinci sirada yer alirken onlari Christopher Waller %13 ve Kevin Hassett %5 ile takip etti.

Kiiresel hisse senetleri glinii artida tamamlasa da esit agirlikh S&P piyasa degeri agirlikl endekse kiyasla daha zayif
performans gosterdi. Teknoloji hisselerinde ise uzun siiredir baski altindaki geleneksel yazilim hisselerinde tepki alimi 6ne
¢ikarken asiri gligli seyreden yari iletken ekipmani tarafinda ise kar satislari gérildi. S&P 38 puan (%0,55) artarak 6.913’e
yukselirken endeksin esit agirlikli versiyonu yalnizca 14 puan (%0,17) artti. Dow Jones 307 puan (%0,63) c¢ikarken Nasdaq
192 puan (%0,76) yikseldi. Russell ise 21 puan (%0,76) arth. ABD tahvillerinde pargali gir gérinim sergilendi. 2 yillik
getiriler 2 baz puan yikselirken 10 yillk getiriler glinii yatay kapatti. 30 yilliklarda ise getiri 2 baz puan geriledi. Piyasada bir
sonraki Fed indiriminin zamanlamasi agisindan 17 Haziran ile 29 Temmuz tarihleri 6n plana ¢ikmayi sirdiriyor. DXY %0,40
diserek kayiplarini derinlestirdi. Brent %1,80 gerileyip yaklasik 64 dolar seviyesine inerken dogal gaz %1,50 distl. Bu geri
cekilme, Sali ve Carsamba glinkii sert yukselislerin ardindan geldi. Altin %2,20 ve glimis ise %3,30 ¢ikti. Bitcoin %1,1
gerileyerek 90 bin dolar seviyesinin altina indi. BiST 100 endeksi diinkii seansa 43 puan artisla basladi. Giin iginde dalgali bir
goranim sergileyen endeks 6gleden sonra alimlarin agirlik kazanmasiyla birlikte glinii %0,97 yikselisle 12.852 puandan

tamamladi.

Yurticinde odak Moody’s ve Fitch’in Tiirkiye’nin kredi notu ve gériiniimiine iliskin bugiin yayimlamasi beklenen
degerlendirmelere gevrildi. Diin ayrica TCMB politika faizini piyasa beklentilerinin altinda 100 baz puan indirimle %37,0’a
cekti. Klresel tarafta Asya seansinda Japonya’nin Aralik ayi tiiketici enflasyonu verileri ile ardindan Japon Merkez
Bankasi'nin (BoJ) faiz karari takip edilirken, yillik cekirdek enflasyonun %3,0’dan %2,4’e gerilemesi sonrasi BoJ’un faizleri
%0,75’te sabit tutmasi izlendi. Giiniin devaminda ise ingiltere perakende satislar verisi ile majér ekonomilerden gelecek

onci PMI verileri ajandanin dne ¢ikan basliklari olacak.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentilerin altinda 100 baz puan indirimle %38,0’dan %37,0’a cekti.
Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %41,0'dan %40,0’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini da
%36,5’'ten %35,5’e indirdi. TCMB son ¢eyrekte talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin azalmasina ragmen
surdiglu degerlendirmesini paylasti. Enflasyonun ana egiliminde Aralik ayinda gerileme goriilse de, 6nclu verilerin Ocak
ayinda sinirli bir artisa isaret ettigini ifade etti. Ayrica, Ocak ayinda gida fiyatlarinin 6nciligiinde aylik enflasyonun
hizlanabilecegine dikkat ¢ekti. Sonug¢ olarak PPK Temmuz ayinda basladigl faiz indirim sirecini strdiirdi. Aralik ayindaki

150 baz puanlik indirimi takiben, Ocak’ta yapilan 100 baz puanlik indirimle faiz indirim adimini kiigtltms oldu.

Ocak ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel sektor giiven endeksinde ayrisma gériildii. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gore kapasite kullanim orani Ocak'ta 74,2'den 74,4’e yikselirken, reel sektore giiven

endeksi 103,7’den 103,0’a geriledi.

Tiiketici giiven endeksi Ocak ayinda sinirh yiikselis kaydetti. Endeks Ocak’ta 83,5’ten 83,7’ye yikselirken, endeksin alt
kirthmlarinda ayrisma goérildii. Mevcut donemde hanenin maddi durum beklentisi hafif artsa da, gelecek 12 aylik donemde

hanenin maddi durum beklentisi endeksinde disiis gerceklesti.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Kasim ayi net doéviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna goére, bu firmalarin bir
onceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 1,5 milyar dolar gerileme, doviz cinsi yukimliliklerinde ise 3,1 milyar dolar artis
gerceklesti. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 182,0 milyar dolardan 186,7 milyar dolara ylkseldi. Kisa vadeli doéviz fazla

pozisyonu 10,7 milyar dolardan 6,9 milyar dolara geriledi.
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Ocak ayinin ligiincii haftasinda TCMB rezervlerinde giiglii artig goriildii. 16 Ocak haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik
bazda yaklasik 4,8 milyar dolar, altin rezervleri de yaklasik 4,3 milyar dolar ylkselis kaydetti. Boylece brit rezervler 205,2

milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde, net rezervler de 16 Ocak haftasinda 82,9 milyar dolardan 91,0 milyar dolara ¢ikt.
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Kavnak: TCMR TSKR Fkonnmik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

QNB Bank, 5 yil 1 ay vadeli 500 milyon dolar tutarindaki eurobond ihracini tamamladi. ihraca 2,1 milyar dolar talep

gelirken, getiri orani %6 oldu. ihracin Tiirk lirasina swaplanmis maliyeti %33,38 olarak hesaplandi.

TUIK 2025 yili 3. ¢eyregine ait hanehalki yurt ici turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, yurt icinde ikamet eden
kisilerce 3. geyrekte 27,1 milyon seyahat gercgeklestirildi. Bu sayi 2024’lin ayni dénemine gore %5,5 artti. Ayni donemde
230,8 milyon olan geceleme sayisi ise yillik olarak %3 yiikselis gosterdi. Yerli turistlerin bu donemde yaptigi harcamalar
yillik %34,8 biyimeyle 276,1 milyar TL oldu. Yilin ilk 9 ayinda toplam harcamalar 469,5 milyar TL'ye ulasirken, bu tutar bir

onceki yilin ayni dénemine gore %32,9 artisa isaret etti.

Tiirkiye ve ingiltere hidrojen yakith tren igin is birligi yapacak. Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu’nun
aciklamasina gore imzalanan is birligi protokoll ile hidrojen teknolosinde sirdirilebilir bir kapasite olusturulmasi

hedeflenirken, prototip iretim merkezi roliinii Tiirkiye Rayli Sistemler Araglari Sanayi A.S. (TURASAS) iistlenecek.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



