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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin zayif bir seyir izledi. Agiklanan az sayida
makroekonomik veri beklentilerin tizerinde gelirken, emtia fiyatlari ve ABD tah-
vil faizlerindeki devam eden yiikselisle riskli varliklar baski alinda kaldi. Oncii
PMI verilerinin ardindan Almanya’da imalat sanayinde giiven endeksi tahmin-
lerden hizli toparlandi. ABD’de mali destek paketi konusunda tartismalar sirer-
ken, Hazine Bakani Janet Yellen sirketler tGzerindeki vergilerin artirlmasindan
yana oldugunu soyledi ve bir servet vergisi uygulamasindan kaginirken sermaye
kazanglan lizerindeki oranlari artirmayi dikkate aldiginin isaretini verdi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde finansman
kosullannin seyri agisindan uzun vadeli faizleri yakindan izlediklerini séylerken,
bélgenin en buyik ekonomisinde tahvil faizleri hafif geriledi. Ancak ABD 10 yil-
lik tahvilinin faizi diin 2 baz puan artisla %1,37’ye ytiikseldi. Brent tipi ham pet-
rollin varil fiyati diin %3,7 artisla 65,2 dolara ¢ikarken, altinin ons fiyat1 %1,5
artigla 1.809 dolara yiikseldi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri
karsisinda zayiflarken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri kirlgan bir
seyirizledi. Bu ortamda hisse senetlerinde genele yayilan satislar 6ne gikt. Bre-
zilya gibi tlke 6zel negatif haber akisinin 6ne ¢iktigi piyasalarda satislar daha

siddetli gergeklesti.

Turk finansal varliklar kiiresel egilimlerle satis baskisi altinda kaldi. Subat ayi
reel sektor gliven endeksi ve diger sektorel gliven endeksleri zayiflayan bir egi-
lim ortaya koydu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, gectigimizdénemdeki
zorlu kosullar altinda bir 6demeler dengesi sorunu yasanmamasi igin planli bir
sekilde ve hukuka uygun déviz piyasasinda islem yapildigini sdyledi. Hazine yur-
ticinden 3 yil vadeli altina dayali tahvil ve kira sertifikalanyla 49,2 ton ve 5 yil
vadeli TLREF'e endeksli tahvil ile rekabet¢i olmayan teKifler dahil 2,6 milyar
TL'yi borglandi. TLREF’in ihalesinde ortalama bilesik faiz %18,40 seviyesinde
olustu. Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri diin kiiresel egilimlerle uyumlu ola-
rak sirasiyla %0,6 ve %1,1 diserken, TL, dolar ve euro esit agirikli sepet karsi-

sinda %1 deger kaybetti. Ulke risk primi ve tahvil faizlerinde yiikselisler yasandi.

Yeni gline kiiresel piyasalar diinkii satislarin ardinda toparlanarak basladi.
Emtia fiyatlarindaki devam eden yikselis baz finansal varliklari desteklerken,
glin iginde salgin ve asilama faaliyetlerinin yaninda ABD Merkez Bankasi (Fed)

Baskani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'nde yapaca@ konusma
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23-Sub  Fed, Jerome Powel’in konusmasi
Japonya, Tatil
Euro Bélgesi, TUFE, Ocak
24-Sub  Almanya, GSYH biyimesi, 4G20
25-Sub  TUIK, Ekonomik gliven endeksi, Subat
ABD, GSYH biiylimesi, 4C20
26-Sub  TUIK, Dis ticaret, Ocak
Japonya, Sanayi Uretimi, Ocak
1-Mar  TUIK, GSYH biiytimesi,4G20
Almanya, imalat PMI, Subat
ABD, imalat PMI, Subat
2-Mar  Almanya, Perakende satiglar, Ocak
Euro Bolgesi, TUFE, Subat
3-Mar  TUIK, Enflasyon, Subat
Hisse Senetleri Seviye Gﬁf“_ik AX I'!( il Somff‘? el
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,551 0.6% 0.7% 5.0%
BiST-30 1,605 -1.1% -2.0% -1.9%
XUSIN 2,711 -0.5% 4.9% 15.8%
XBANK 1,420 -2.0% -4.2% -8.8%
Seviye Gii“rjli'.ik AX'I!( yil SonT\? Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.0144 0.8% -5.3% 5.6%
Euro/TL 8.5328 1.1% 5.1% 6.1%
Sepet Kur* 7.7736 1.0% 5.2% -5.8%
Euro/Dolar 1.2154 0.3% 0.1% -0.5%
Dolar/PY 105.06 -0.4% 1.3% 1.8%
DXY 90.0100 -0.4% -0.2% 0.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.89% 14.89%
TR - 10 yillik tahvil (TRTO80328T15) 13.05% 13.02%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.73% 5.62%
ABD - 10 yillik tahvil 1.37% 1.34%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.38 3.21%
16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.71%
23 Ocak 2025 6.000% 104.38 4.76%

Yil Sonuna Gore
Degisim

Giinliik Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1808.7 1.5% -2.5% -4.6%
Reuters/Jefferies CRB* 200.4 2.1% 11.4% 14.8%
Brent (Dolar/varil) 65.2 3.7% 16.8% 25.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.0 -0.4% 23.2% 16.3%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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izlenecek. Yurticinde Hazine 14 vadeli iskontolu ve 6 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihrag edecekken, Tiirk finansal varlikann seyri agisindan

kiresel riskistahinin belirleyici olabilecegi diisiinuliyor.

Almanya’da imal at sanayi giiven endeksi (IFO) Subat’ta tahminlerden giiclii geldi. Ocak’ta 90,3 olan IFO endeksi Subat’ta 90,5 olan tahmin-

leriasarak 92,4’e yiikseldi. Mevcut durum alt endeksi 89,2’den 90,6’ya yiikselirken, beklentier alt endeksi 91,5’ ten 94,2"ye ¢ikt.

Subat’ta reel sektér giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani hafifge iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (Aralik 2019=100)
130 e— imalat Hizmet  emmPerakende —emm insaat

geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére, Ocak’ta 109,0 olan reel sektdr giiven

13

1
endeksi Subat’ta 108,7’ye indi. Mevcut durum toplam siparis ve Uretim, gelecek 3 ay
icin toplam istihdam ve ihracat beklentisi ile sabit sermaye yatirim harcamasi beklentisi %

ylkselirken, genel gidisat, son 3 ayigin toplam siparis, gelecek 3 ayi¢in Gretim hacmive 7

mevcut donem mamul mal stoku alt endeksleri gerileyerek karisik bir gorliniim ortaya e
koydu. Ayni donemde mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani Ocak’taki .

Ara Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub
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%75,6’dan %75,5’e indi. Diger sektorel gliven endeksleri icerisinde perakende sektOrii . . i cvs rsie tkonomk Arastrmatar
gliven endeksindeki siniri yiikselise kargn, hizmet ve insaat sektorl gliven endeksleri geriledi. Perakende sektori given ende ksi 108,5'ten

108,9a yukselirken, hizmet sektori given endeksi 101,9°dan 100,4’e, insaatsektori gliven endeksi 84,2’den 83,1’e geriledi.

Yeni yilin ilk ayinda merkezi yénetim borg stoku yeniden artisa ge¢ti. Ocak’ta merkezi yonetim i¢ borg stoku 2020 sonuna gére 3,9 milyar
artarken, dis borg¢ stoku 20,9 milyar TL artis kaydetti. Boylece toplam borg stoku 24,8 milyar TL artarak 1 trilyon 837,6 milyar TL’ye ulast.

Ocak’ta program (IMF) tanimli faizdisi agik 2,2 milyar TL olan maliye tanimli agigin tGzerinde 3,5 milyar TL olarak agiklandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Enerjisa (ENJSA) — 4. ceyrege iliskin finansal sonuglanni agikladi. Sirket son geyrekte 259 milyon TL net zarar kaydetti. Piyasa medyan tahmini

345 milyon TL net kar gerceklesecegi yonindeydi. 2019 yilinin ayni doneminde sirket 244 milyon TL net kar elde etmisti.

Teknosa (TKNSA) - 110 milyon TL nominal degerli ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak tizere 91 milyon TL artirilarak 201 mil-
yon liraya Tl'ye yikseltimesi karan aldi. Teknosa'dan diin aksam KAP'a yapilan agiklamaya gore, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
kisitlanmayacagi sermaye artiriminda 1 TL nominal degerli 100 adet pay igin gegerli yeni pay alma hakki kullanim fiyati 3 TL olarak belidendi.
Sirketin ana hissedan Sabanci Holding, Teknosa sermayesinin %50,01'ini temsil eden paylara ait riichan hakkinin tamamini kullanacagini bil-

dirdi.

Kiiltlir ve Turizm Bakanligi, Ocak ayina iliskin sinir giris istatistiklerini agikladi. Buna Yabana Turist Girisleri Gériniimii

gbre, Ocak’ta Turkiye’ye 510 bin yabanai turist geldi. Bu rakam yillik bazda %71,5 kayba ig 40%
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yilinin ilk ayina iliskin konaklama sektori verilerini agikladi. Veri ve analiz sirketi STR ta- m— Sinr Girigleri (milyon, son 12 ay)  =====ilgili Ayda Yillik Degisim (sag eksen)

Kaynak: ODD, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

rafindan TUROB igin hazirlanan ‘Ocak 2021 Ulke Performans Raporu’na gére, Tiirki-

ye'nin Ocak 2021 ortalama otel doluluklan, 2020 yilinin ayni donemine gore 32,3 ylizde puan azalarak %29 olarak kaydedildi. O cak 2020'de
Turkiye genelinde ortalama doluluk orani %61,3 olmustu. Tirkiye’nin glinliik satilan oda bedeli (ADR) ise gegen yila gore %17,9 dususle 55
euro oldu. Sektorde en 6nemli gelir kalemi olarak kabul edilen toplam oda sayisi Gzerinden odabasi elde edilen gelirler ise (RevPAR) %61,2

distsle 15,9 euro oldu.
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Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), Ocak ayinailiskin verileri agikladi. Buna gére, gectigimizay 6 ana iriinde (ocak ve firin-
lar, bulasik makineleri, buzdolaplari, gamasir makineleri, kurutma makineleri)i¢c pazar yillik bazda %59 blylyerek 665 bin ad et olarak gergek-
lesti. S6z konusu Urinlerde ihracat %17 artig gosterdi ve 2 milyon adet olarak gergeklesti. Ocak ayinda liretim adedi %38 ylks elerek 2,71 mil-

yona ulast.

Ulusal Pamuk Konseyi 2020 iiretim sezonu raporunu yayinladi. Rapora gére, Tirkiye'nin 2020 yili lif pamuk tiretimi 600 bin ton olurken itha-
lat1962 bin ton oldu. Raporda ayrica, tekstil sanayinin 1,5 milyon ton pamuk ihtiyacinin %40 kadarinin yerli iretimle karsil anabildigi belirtilir-

ken, iklim degisikligi ve kuraklik riskleri sebebiyle Gretim maliyetlerindeki muhtemel artislardan endise duyuldugu ifade edi ldi.

Ozdilek, Disney ile ev tekstili iretim ve satis lisansi lizerine anlasma imzaladi. Disney Home markasinin Baltik, Beneliiks, Avrupa ve Giiney

Afrika pazarlarina ydnelik Giretim ve satis lisansini alan Ozdilek, bu alanda diinyadaki 4 lisansér firmadan biri oldu.

Patiswiss, ¢ikolatada ihracat agini genisletecek. Halihazirda Dubai’ye ihracat yapan Patiswiss Handmade Chocolates, ABD, Polonya ve Alman-

ya’ya da agilacak.

ASPILSAN Eneriji, teknoloji transferi konusunda Giiney Koreli bir firmaile anlasti. Ekim 2020’de insaat ¢alismasina baslanan lityum-iyon pil
Uretim tesisi kapsaminda pil hiicresi tretim teknolojisini kazanmak adina Giiney Koreli bir firma ile teknoloji transfer s6zlesmesi imzalayan
ASPILSAN Eneriji, gelistirecegi ekosistemle, pil hiicresi (iretiminde yerlilik oranini da artirmayi amaglaniyor. Yilda 21 milyon adet pil hiicresi

lretimi hedeflenen lGretim tesisinin 2022 yilinda faaliyete ge¢mesi hedefleniyor.

Waffel Meyer, Tiirkiye’de ikinci fabrikayi ihracat igin planhyor. ikinci fabrikanin lokasyonunu heniiz beliremediklerini belirten Waffel Meyer
Turkiye Genel Muduri Serdar Oguz, 2020’de pandemiye ragmen 6zellikle ihracata ¢alistklanni dile getirdi ve 2021 yili iginde ihracat payini %
65’e ¢ikarmay 6ngorduklerini kaydetti. Serdar Oguz, Ug yil icerisinde faaliyete gegirmeyi hedefledikleri yeni tesiste %100 ihra cata galisacakla-

riniilave etti.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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