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Jeopolitik gelismelerin etkisiyle kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki kirilganlik diin de genel olarak siirdii. Belli basli ekonomilerde Giinliik Degisimler

makroekonomik veri akisi beklentilerden gliclii gelse de riskli varliklar jeopolitik belirsizliklerden

dolayi satis baskisi altinda kaldi. Rusya’nin Ukrayna’nin dogusundaki iki ayrilikgi yonetimi resmen Dolar/TL BIST 100

tanima karari ardindan ilk yaptinm Almanya’dan geldi. Almanya Basbakani Olaf Scholz, Rus gazini B78 & 07k 200 10

Almanya'ya taslyacak olan Kuzey Akim 2 dogal gaz boru hattinin sertifikasyon siirecinin S~ 10V

durdurulmasi talimatini verdi. ingiltere Basbakani Boris Johnson 5 Rus bankasi ve 3 kisiye yaptirim 2106 & 31bp 210 A 25bp

uygulayacaklarini duyurdu. ABD Baskani Joe Biden Rusya’nin Ukrayna’ya yonelik adimlarini “isgalin
DXY MSCI Diinya

baslangicl” olarak tanimladi ve bazi yaptirim kararlarini agikladi. Buna gore, Rusya Devlet Baskani
%0 V¥ -0.1% 2950 ¥ -0.9%

Vladimir Putin’e yakin bazi isimlere yaptirnm uygulanirken, iki Rus bankasina yaptirim karari aldi.

Ayrica Rusya’nin dis borglanmasina yonelik de yaptirim getireceklerini soyledi. Ardindan ABD Altin (ons, $) ABD 10Y
Hazine Bakanligi'na bagh Yabanci Varliklarin Kontroli Dairesi’nin (OFAC) yayimladigi karara gore 1 1898 ¥ 0% 19 A 2bp
Mart 2022’den itibaren Rusya Merkez Bankasi, Rusya Federasyonu Varlik Fonu ve Rusya Maliye Brent (v, § Karbon ton, €
Bakanlhg tarafindan yeni ihrag edilmis tahvillerin ikincil piyasadan alinmasi yasaklandi. Bu haber %8 A 1.5% 898 A  01%

akigi altinda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senetleri endeksi %1,1, MSCI diinya geneli

hisse senedi endeksi %0,9 geriledi. ABD 10 yillik tahvilinin faizi 2 baz puan artisla %1,94’e Not: Veriler bir 6nceki islem giinti kapanislarini baz
ylukselirken, dolar dalgal bir seyir izledi ve gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda hafif aAmaldadir

gerileyerek kapandi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde ayrisma gozlenirken,

ortalamada dolar karsisinda %0,7 deger kazanci kaydedildi. Altin %0,4 gerilerken, Brent tipi ham

petroliin varil fiyati %1,5 yikselisle glini 96,8 dolardan tamamladi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Hazine iki tahvil ihraciyla Subat ayi

borglanma programini tamamlarken, Subat ayina iliskin 6nci veriler ekonomideki ivme kaybini teyit

Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras I o MSCl Tirkye

JP Morgan GOU Endeksi 0.7% MISCl Latin Amerika 1%
Dolar/Japon Yeni 0.3%

Euro/Dolar 0.1% MSCI GOU Avrupa 00,

Dolar/Meksika Pesosu 0.0% MSCI Avrupa 0.0%
Dolar Endeksi -0.1% MSCl Diinya 0.9%
ingiliz Sterlini/Dolar 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.4%
Dolar/Brezilya Reali -0.9% Mscl ol 1%

MSCI Kuzey Amerika -1.0%

Dolar/Rus Rublesi -1.8% MSCI Asya Pasifik -14%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Euro Blgesi  TUFE (yillik degisim) Ocak %5,0 %35,1

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

etti. Kiiresel risk istahindaki zayiflikla Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri sirasiyla %1,0 ve %0,9 geriledi. Ulke risk primi ve

tahvil faizleri yikselirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,8 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar gorece sakin bagladi. Asya’da bu sabah veri ve haber akisi sakinken, riskli varliklarda yonsiz bir tablo
ortaya c¢ikti. Giniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere yonelik haberlerin yaninda Euro Bolgesi Ocak ayi tiketici fiyatlar
endeksi (TUFE) nihai sonuglari izlenecek. Yurtiginde giindem sakinken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimlerin ve

ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dustunultyor.

ABD’de satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Subat ay1 6ncii sonuglari imalat sanayi ve hizmetlerin her ikisinde de toparlanmaya
isaret ederken, tiiketici giiveninde iimi yavaslama gozlendi. imalat sanayi PMI Ocak ayindaki 55,5’ten 56,0’a toparlanacag)
beklentilerinin lzerine ¢ikarak Subat’ta 57,5’e ¢ikarken, hizmet sektorii PMI 51,2’den 53,0 olan tahminleri asarak 56,7’ye yiikseldi.
Boylece bilesik PMI 51,1’den 56,0’a cikti. Ulkede tiiketici giiven endeksi Ocak ayindaki 111,1’den beklentilerin lzerinde kalarak
110,5’e geriledi. CaseShiller konut fiyat endeksi ise Aralik ayinda aylik bazda %1,1 olan tahminlerin Uzerinde %1,5 artarken, konut

fiyatlarinda yillik artis hizi %18,3’ten %18,6’ya yikseldi.

Almanya is alemi giiven endeksi (Ifo) Subat’ta tahminlerden hizhi toparlandi. Ocak ayinda 96,0 olan Ifo Subat ayinda 96,5 olan

beklentileri asarak 98,9’a yiikseldi. Detaylar hem mevcut durum hem de beklentilere iliskin alt endekslerde gli¢lii artiglara isaret etti.

Hazine iki tahvil ihraciyla Subat ayi borglanma programini tamamladi. TLREF'e endeksli 8 Temmuz 2026 vadeli tahvilde rekabetgi
olmayan teklifler (ROT) dahil 2,0 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama bilesik faiz %24,42 oldu. 11 Subat 2032 vadeli TUFE’ye

endeksli tahvilin ilk ihracinda ROT dahil satis tutari 7,6 milyar TL olurken, ihalede ortalama bilesik reel faiz -%0,68 olarak gerceklesti.

Subat ayinda reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore
reel sektor glven endeksi Subat’ta aylik bazda 2,0 puan azalarak 109,9’a geriledi. Son Ug aya iliskin degerlendirmeler maliyetler
disinda genele yayilan yavaslamaya isaret etti. Mevcut durum ihracat siparisleri giclinii korusa da i¢ piyasa siparislerindeki zayiflama
dikkat cekti. Gelecek doneme iligkin beklentiler ise hemen her alt endekste yiikseldi. Bununla birlikte, ortalama birim maliyetlerde
artigin stirdigl goruldu. Ayrica imalat sanayi kapasite kullanim orani bir dnceki aya gore 0,8 puan gerileyerek %77,2’ye indi. Detaylar

ana faaliyet kollarinda yavaslamanin genele yayilmis niteligini teyit etti.

Sektorel giiven endekslerinde Subat’ta genele yayilan ivme kaybi yasandi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, yila yikselisle
baslayan hizmet sektori gliven endeksi aylik bazda %1,2 gerilerken, perakende sektéri gliven endeksinde diisiis %3,8’i buldu.
Hizmetlerde gelecek 3 aya iliskin beklentilerde yiikselis gbzlense de perakende sektoriinde gliven kaybinin alt endekslerin geneline
yayildigi goruliyor. Bir sliredir zayif seyreden ingaat sektorl gliven endeksinde bu ayki diisiis %3,3 seviyesinde ve yine genele yaygin

sekilde gergeklesti.

TUIK, 4. Ceyrege iliskin isgiicii girdi endekslerini yayimladi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam endeksi
bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore %8,4 arth. En fazla ylkselis %9,8 ile ticaret-hizmet sektorlerinde goriiliirken, istihdam endeksi
sanayide %6,9, insaatta da %6,3 artti. Tim sektorlerin toplaminda calisilan saat endeksi, 2021 yili 4. gceyreginde yillik %11,7 arth. Brit

licret-maas endeksi, gegen yilin son geyreginde yillik %46,4 yikselirken, saatlik kazang endeksinde %31,1’lik bir yiikselis sergilendi.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Cimsa, 2021 yih 4. geyrek finansal sonuglarini agikladi. Sirket son geyrekte medyan piyasa beklentisi olan 68 milyon TL’nin oldukga tze-

rinde, 387 milyon TL net kar elde etti. Cimsa bir 6nceki yilin ayni doneminde 40 milyon TL net kar kaydetmisti.

Tiirk ilag, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na yaptg: agiklamada Nijer ve Senegal'de beslenme serumu iiretim tesisi kurulmasi karar

alindigini belirtti.

OECD, "Kiresel Plastik Goriiniimii" raporunu yayimladi. 2000 yilinda 234 milyon ton olan diinya genelinde plastik Gretiminin 2019'da
460 milyon tona ulastigi belirtilen raporda, 2000 yilinda 156 milyon ton olan plastik atik miktarinin da iki katindan fazla artarak 2019'da
353 milyon tona giktigi bildirildi. Kiresel plastik atiklarin %19'unun yakilirken, yaklasik %50'sinin diizenli ¢6p depolama alanlarina gittigi,
geriye kalan %22'sinin de kontrolsiiz ¢op sahalari veya ¢evreye atildigi ifade edilen raporda, plastiklerin 2019'da kiiresel sera gazi emis-
yonlarinin %3,4'tinden sorumlu oldugu belirtildi. OECD, diinya genelinde mevcut plastik atiklarin sadece %9'unun basaril sekilde geri

dondstiraldigini belirterek, plastik atigi azaltmak igin "koordinasyonlu kiiresel ¢6zim" ¢agrisinda bulundu.

2022 yilinda 3.050 megavatlik (MW) yeni Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani (YEKA) yarismasi gerceklesecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Fatih Donmez yaptigi agiklamada, 2022 yili igerisinde gergeklestirilmesi planlanan YEKA ihalelerinin 2.200 MW’1 glines ve 850
MW’i rlizgar YEKA's1 olacagini ifade etti.

Tarimsal sulama amagh giines enerji sistemleri ve akilli sulama sistemleri de kirsal kalkinma destekleri kapsamina alindi. Resmi Gaze-
te’de yayimlanan Tarim ve Orman Bakanligi tebligine gore, kirsal kalkinma destekleri kapsaminda, tarimsal sulama amagli gilines enerjisi
sistemleri ile akilli sulama sistemi yatirimlarina hibe destegi saglanabilecek. Destek igin basvurular 2022 yilinda 15 Mart mesai bitimine

kadar, diger yillarda 1 Ocak-28 Subat'ta gerceklestirilecek.

Ocak ayi kiiresel ham celik tretimi yillik bazda %6,1 azaldi. Diinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan agiklanan Ocak ayi ham gelik tre-
tim verilerine gére, kiiresel ham celik tiretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %6,1 azalarak 155 milyon tona geriledi. ilgili dénemde

Cin'in ham gelik Uretimi %11,2 azalarak 81,7 milyon ton olurken, Tirkiye'nin ham gelik tretimi %7,8 azalarak 3,2 milyon tona geriledi.

Juniper Research’un yaptigi arastirmanin sonuglarina gére 2026’da 35 milyon hanede elektrikli araglari sarj edecek sistemin kurulu
olmasi 6ngoriiliiyor. 2021 yilinda 3,4 milyar dolar olan evde elektrikli sarja yapilan harcamanin, 5 yil igcinde diinya genelinde 16 milyar
dolari asmasi bekleniyor. Sirketin arastirmaya iliskin yayinladigi rapor, elektrikli arag sarj cihazi Ureticilerinin, blyimeyi hizlandirmak igin

otomobil Ureticileriyle ortakliklara odaklanmasi gerekliligine vurgu yapiyor.
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TCMB Faiz Koridoru

Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



