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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi kirilgan seyrini siirdiirdii

Makroekonomik veri akisinin riskli varlik fiyatlamalarina etkisi sinirh kalirken, diin ABD Merkez
Bankasr’'nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklarin etkisiyle kiiresel risk istahi kirilgan bir goriintii
¢izdi. Tutanaklara gére son toplantida tyelerin gok dnemli bir kismi 25 baz puanlik faiz artirrmindan
yana olsalar da gelen veriler, enflasyonun %2’ye dogru sirekli bir disiis yolunda olduguna dair
glven verene kadar kisitlayici bir politika durusunun siirdiriilmesi gerektigini ve bunun biraz zaman
alabilecegini degerlendirdiler. Bazi lyeler finansal kosullardaki olumlu seyrin daha fazla faiz
artinmini gerektirebilecegini sdylediler. Bununla birlikte, finansal kosullarin yeterince siki olmamasi
durumunun enflasyonu distirmek icin kaydedilen ilerlemeyi durdurabilecegi uyarisini yaparak kisa
vadede faizlerin fiyatlanandan daha yiiksek seviyede zirve yapabilecegi beklentilerini desteklediler.
St. Louis Fed Baskani James Bullard da faizlerin %5,375’e ulasabilecegini belirterek tutanak sonrasi
olugan beklentileri destekledi. Makroekonomik tarafta diiniin en 6nemli verisi Almanya is alemi
glven endeksi (Ifo) olurken, endeks Subat ayinda beklentilerin hafif altinda kalsa da yikseldi.
Jeopolitik tarafta ABD-Rusya arasindaki niikleer anlasma gerginligi stirerken, Rusya Devlet Bagkani
Vladimir Putin Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile Moskova’da bulusacaklar. Bu ortamda, Fed
tutanaklarinin ortaya koydugu sahin havaya karsin, giivenli liman arayisi tahvil faizlerini ve riskli
varliklari baskiladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan disusle %3,92’ye gerilerken, Almanya 10
yillik faizi de 2 baz puan azaldi ve %2,51’e geldi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %1,3 duserken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,3 geriledi. Dolar endeksi glini
%0,4 yukselerek kapatirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada degerini
korudu. Altinin ons fiyati %0,5 azalirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyati %3,0 disti. Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda ise %4,1’lik artis kaydedildi.

Yurtiginde finansal varliklar karisik bir seyir izledi. Sektorel gliven endeksleri ve reel sektor gliven
endeksleri agiklanirken genele yayilan bir diisis gozlendi. Ayrica isgiict girdi endeksleri ile imalat

sanayi kapasite kullanim oranlari verileri yayimlandi. Resmi Gazete'de yayimlanan karara
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Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gore depremden etkilenen illerde zarar géren isyerlerinde kisa ¢alisma uygulamasina gidilirken, isverenlere isten ¢ikarma yasagi
getirildi. Bu ortamda diin Borsa Istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,5 ve %2,0 deger kaybetti. Giin icinde dalgali bir
seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi. Kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri disti ve ulke risk

primi sabit kaldi.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karisik bir baglangi¢ yapti. Gliney Kore Merkez Bankasi gosterge faiz oranini %3,50 olarak sabit
tutarken, 6niimiizdeki toplantilarda faiz artislarina kapiyi agik tuttu. Asya piyasalari Fed tutanaklarinin etkisiyle karisik bir seyir izliyor.
GUn iginde Euro bolgesi Ocak ayi nihai enflasyon rakamlari ve ABD 2022 son geyrek bliylime rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise gozler

100 baz puanlik faiz indirimine gidilecegi 6ngérillen TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda olacak.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Subat’ta genel olarak beklentilere yakin bir tablo gizdi. Ocak ayinda 90,1’e revize edilen Ifo
genel endeksi Subat’ta 91,1’e ¢ikti. S6z konusu dénemde, mevcut durum alt endeksi 94,1’den 93,9’a inse de beklentiler alt endeksi
tahminleri asarak 86,4’ten 88,5’e yikseldi ve genel endeksin yukselisini sagladi. Almanya tarafinda ayrica Ocak ayi nihai enflasyon

verileri agiklanirken, AB uyumlu aylik ve yillik enflasyon sirasiyla %0,5 ve %9,2 olarak teyit edildi.

ubat ayi1 sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi )
$ \ g y Iktisadi Faaliyet Kollarinda Gliven Endeksleri (2021 Ocak=100)

kapasite kullanim orani ekonomik aktivitede ivme kaybina  12° e malat Hizmet —emmmmmPerakende —emminsaat
isaret ettiler. Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere 120
gore, Ocak ayinda 103,4 olan reel sektor gliven endeksi 115
Subat'ta 102,4’e geriledi. Mevcut duruma iliskin alt

endeksler genel olarak direngli kalsalar da gelecege iliskin 105

beklentilerde karisik bir tablo ortaya c¢ikti. imalat sanayi 10
kapasite kullanim orani ise Ocak ayindaki %75,8den
95

Subat’ta %75,5’e indi. Ayni dénemde hizmet sektori gliven
endeksi 118,1’den 115,5’e inerken, perakende giiven . Oca Mar May Tem Eyl Kas Oca Mar May Tem Eyl Kas Oca
endeksi 126,2’den 123,1’e geriledi. Mayis 2022’den bu yana  Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

surekli yikselen insaat sektorli gliven endeksi ise Subat’ta 5,4 puan dususle 89,8’e gekildi. Alt endeksler bu g faaliyet kolunda

mevcut durumdaki ivme kaybinin yaninda gelecek doneme iliskin beklentilerdeki zayiflamayi teyit ettiler.

TUIK 2022 IV. geyrek isgiicii girdi endekslerini yayinladi. Buna gére, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda istihdam
endeksi, 2022 yili IV. geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %7,3 artti. Ayni ddnemde galisilan saat endeksi %6,7 artarken,
brit Gcret-maas endeksi %102,4, saatlik isglicii maliyet endeksi %89,7 artis kaydetti.

Kiiresel enerji sektorii 2022 yilinda 135 milyon ton metan salimindan
sorumlu. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan “Kuresel
Metan Takibi 2023” raporuna gore, 2022 yilinda enerji sektori tarafindan
salinan metan miktari 135 milyon tona ulasti ve 2019 yilindaki rekor sevi-
yenin altinda kaldi. Enerji sektoriiniin insan faaliyetlerinden kaynaklanan
metan emisyonlarinin yaklasik %40’indan sorumlu oldugunu belirten ra-
por, metan emisyonlarinin Sanayi Devrimi’nden bu yana olusan kiresel

iIsinmanin yaklasik %30’undan sorumlu olduguna isaret etti. Rapor ayrica, ~

mevcut teknolojilerle 100 milyar dolarlik yatirimin petrol ve dogal gazdan
kaynaklanan metan emisyonlarinin %75 oraninda azaltilabilecegini ifade

etti.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Brisa ve Tirrk Telekom, 2022 yili 4. geyregine ait finansal sonuglari agikladilar.

4. Ceyrek Sirket Karlari (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 4C21
Brisa 510 502 335
Tirk Telekom 1,011 1,185 1,084

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Vakif Katihm sermaye artirnmina gitti. Bankadan yapilan agiklamaya gore, 6denmis sermaye 5 milyar TL artirilarak 14 milyar 635

milyon TL'ye yikseltildi.

Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortaklig’’nin deniz sahalarinda faaliyet gostermesine izin verilecek. Resmi Gazete’de yayimlanan
Cumhurbaskani Karari’na goére, TPAO deniz sahalarinda arama, Uretim, tasima ve depolama faaliyetlerinin gerektirdigi sismik, sondaj,
kuyu tamamlama, workover ve diger her tiirli servis hizmeti faaliyetlerini yapabilecek. Bununla birlikte, TPAO kendi sahalarindan

Urettigi petrol ve dogal gazdan elektrik enerjisi Gretebilecek ve elektrik tiretim faaliyetlerinde bulunabilecek.

Kiiresel ham gelik Uretimi Ocak ayinda yillik bazda %3,3 oraninda azaldi. Dinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan agiklanan
verilere gore, kiiresel ham celik iiretimi Ocak ayina gecen yilin ayni ayina goére %3,3 azalarak 145,3 milyon tona geriledi. ilgili
donemde Cin’in Uretimini %2,3 artirarak 79,5 milyon tona yukselttigi tahmin edilirken, Hindistan’in ve Japonya’nin tretimleri sirasiyla
%0,2 ve %6,9 azalarak 10,9 milyon ton ve 7,2 milyon tona geriledi. Verilere gore, Turkiye'nin ham celik tretimi ise Ocak ayinda yilhk

bazda %17,6 azalarak 2,6 milyon tona geriledi.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



