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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Teknoloji sirketlerinin 6nciiliigiinde kiiresel riskli varliklara olan talep diin yiikselis Giinliik Degisimler

egilimindeydi. Gelismis ekonomilerin Subat ayi 6ncii imalat ve hizmet satin alma
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koydu. ABD’de ikinci el konut satiglari Ocak ayinda beklentilerin altinda artarken,
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Euro Bolgesi Ocak ayi nihai enflasyon rakamlari onci verileri teyit etti. Uluslararasi
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Para Fonu (IMF) yetkilisi Julie Kozack, enflasyonun diismesine ragmen heniiz hedefe
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yeterince yakin olmadigini belirterek, merkez bankalarini, para politikasinda erken
gevsemeye karsi tedbirli olmaya ¢agirdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) tyesi Christopher
Waller faiz indirimlerini konusmak i¢in énce enflasyonun soguduguna dair daha fazla Altin (ons, $) ABD 10Y

kanit gérmesi gerektigini sdyledi. Bir diger Fed tyesi Philip Jefferson da cok fazla faiz = o oA O
indiriminin yol agacagl asiri gevsemenin fiyat istikrarinin yeniden saglanmasinda Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
ilerlemenin durmasina veya tersine donmesine yol acabilecegini belirtti. Bu ortamda B1 oA 0% 8V 3%
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,33 seviyesinde, Almanya 10 yillik tahvil faizi de %2,44
seviyesinde yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,9 ylikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %1,8 artis
goriildlii. Dolar endeksi yatay seyrederken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,8

yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %3,1 dlsls gozlendi. Altinin ons

fiyat degisim gdstermezken, Bitcoin %0,5 ylkselisle 51 bin 645 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi pozitif bir seyir izledi. TCMB Para
Politikasi Kurulu (PPK) faizleri piyasa ortalama beklentileri ile uyumlu sekilde

%45,00'da sabit tuttu. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan bu yilin sonuna dogru
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Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Subat 76,2
Almanya Ifo Is Alemi Giiven Endeksi Subat 85,5 85,2
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enflasyonun hizla dismeye baslayacagini soylerken, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek de uygulanan politikalarin
secim sonrasinda da hedefler dogrultusunda devam edecegini belirtti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glinii sirasiyla %0,4 ve %0,2 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diistis gérildii. TL,

dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda %0,4 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cin’de konut fiyatlarinda diisis Ocak
ayinda da sirdu ve emlak sektériine yonelik negatif sinyaller verdi. Bugtin kiiresel tarafta Almanya Subat ay is alemi
giliven endeksi (Ifo) verileri yayimlanacak. Yurtiginde ise Subat ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel

gliven endeksi verileri takip edilecek.

ABD ve Euro Bélgesi’'nde Subat ayi PMI 6ncii sonuglari karigik bir tablo gizdi. Ocak ayinda 50,7 olan imalat sanayi PMI
Subat ayinda beklentileri asarak 51,5’e ylikselirken, hizmet sektorii PMI 52,5’ten 51,3e geriledi. Euro Bolgesi’nde imalat
sanayi PMI 46,6’dan 46,1’e inerken, hizmet sektérii PMI 48,4’ten tahminlerin tGzerine 50,0’a yikseldi. Fransa’da sonuglar
hem imalat hem de hizmetler icin beklentileri asarken, Almanya’da hizmetler gicld, imalat sanayi ise zayif kaldi.
ingiltere’de imalat sanayi PMI 47,0’dan 47,1’e yiikselerek beklentilerin altinda geldi. Hizmet sektérii PMI ise 54,3'te

yatay kaldi.

ABD’de diger aktivite gostergelerinde ayrisan bir tablo ortaya ¢ikti. Ocak ayinda yilliklandiriimis ikinci el konut satislari
aylhk bazda %3,1 artisla beklentilerin altinda geldi. Ayni donemde Chicago Fed aktivite endeksi Aralik’taki 0,02’den -0,3’e
geriledi. 17 Subat’ta biten haftada issizlik maasi bagvurulari ise 201 bin kisi seviyesinde gelerek isglicl piyasasindaki

direnci teyit etti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri piyasa ortalama beklentileri ile uyumlu sekilde %45,00’da sabit tuttu.
Gerekmesi halinde para politikasi durusunu sikilastirilacagini teyit ederken, sikiigi desteklemek amaciyla likidite
tedbirleri alabilecegini isaret etti. Karar metninde TCMB, i¢ talepteki dengelenmenin sirdiGglini belirtirken, enflasyon
dinamiklerine dair onceki aciklamadan daha temkinli mesajlar verdi. Politika faizinin mevcut seviyesinin aylik
enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir disiis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngériilen tahmin araligina
yakinsayana kadar strdirilecegini vurguladi. Parasal sikiligi desteklemek amaciyla likidite gelismelerini yakindan takip

ederek, sterilizasyon araglarinin etkin sekilde kullanilacagini ifade etti.

TUIK 2023 yili dordiincii geyrek isgiicii girdi endekslerini yayimladi. Buna gore, istihdam endeksi yillik bazda %2,3
artarken, galisilan saat endeksinde artis %1,5 seviyesinde gerceklesti. Briit (icret ve maas endeksinde yillik bazda artis
%109,9 oldu. Ana faaliyet kollarinda en yiiksek artis her U¢ kategoride de insaatta gozlenirken, sanayide istihdam ve

calisilan saatte azalis, Gicret ve maas artislarinda ise gérece yavas artis kaydedildi.
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varlik alimi yapmis oldular. Yil basindan bu yana yabancilarin Turk finansal varliklardaki toplam alimi 599,5 milyon dolara

ulast.

Subat ayinin liglincii haftasinda TCMB rezervlerinde diigiis goriildii. 16 Subat’ta biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,4 milyar dolar azalirken, doviz rezervleri de 0,3 milyar dolar geriledi. Béylece brit rezervler

134,2 milyar dolara indi. Net rezervler de 28,8 milyar dolardan 28,5 milyar dolar seviyesine geriledi.

16 Subat’ta biten haftada yurtigi yerlesiklerin yabanci para (YP) mevduatlari 0,6 milyar dolar azalg gosterdi. TCMB’nin
verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 28 milyon dolar gerilerken,
tizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak 587 milyon dolar dislis gosterdi. 16 Subat 2024 itibariyla

bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni donemine gére %7,8 azalarak 206,7 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Mogan Enerji ve Artemis Hali’'nin halka arzini onayladi. Mogan Enerji halka arz ile
¢ikarilmig sermayesini 210,11 milyon TL artirarak 2.440,11 milyon TL’'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 52,53
milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢cikarmayi planliyor. Artemis Hali ise ¢ikarilmis sermayesini 20 milyon TL artirarak
70 milyon TL’ye yikseltecek. Mogan Enerji ve Artemis Hali halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 11,33 ve
25,35 TL sabit fiyat (izerinden satisa sunulacak. SPK ayrica is Bankasi’nin bedelsiz sermaye artirimi basvurusunu

onayladi. Banka Ocak’ta gikarilmis sermayesini 10 milyar TL’den 25 milyar TL'ye yiikseltmek igin basvuruda bulunmustu.

istanbul'un kentsel doniisiimi icin "Yarisi Bizden" kampanyasi Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girdi.
Yayimlanan Cumhurbaskani Karari’'na gére hak sahiplerine konut basina 700.000 TL'ye kadar hibe, 700.000 TL'ye kadar
kredi; is yerine igin ise 350.000 TL'ye kadar hibe, 350.000 TL'ye kadar kredi verilebilecegi aciklandi. Bunlar haricinde
tahliye icin malikler, kiracilar ve sinirl hak sahiplerine bagimsiz bolim basina 100.000 TL tahliye destegi verilebilecegi
belirtildi. Kredi geri 6demelerinin geri 6demesiz dénemden sonra ilk 12 ayi faizsiz olacak sekilde en fazla 120 ayda

tamamlanacagi agiklandi.

Hibrit santraller ile giines enerji kapasitesi riizgarin oniine gegiyor. Ember Climate’in ¢alismasina gére, 2024 yil
itibariyle Tiirkiye’nin yardimci kaynak olarak giines enerijisi kullanan hibrit santrallerinin kapasitesi 510 megavat (MW)
olarak kaydedildi. Calisma, hibrit glines enerjisi kapasitesinin eklenmesi ile toplam 12,2 GW’a ulasan giines enerjisi

kapasitesinin 11,8 GW olan riizgarin enerjisi kapasitesinin dniine gectigine isaret ediyor.

Marmara Organize Sanayi Bolgesi’nde (OSB) yesil hidrojen iiretim ve Ar-Ge merkezi kurulmasina yonelik anlasma
imzalandi. Yesil Hidrojen Ureticileri Dernegi (H2DER) ile imzalanan anlasmaya goére, OSB’nin ihtiyaclarinin
karsilanmasina yénelik yesil hidrojen Gretiminin yani sira, yesil hidrojen depolama ve transferi gibi konularda da faaliyet
gosterilecek. Bununla birlikte, proje kapsaminda yesil hidrojenin yayginlastirilmasi icin de tanitim ve egitim faaliyetleri

diizenlenmesi planlaniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



