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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlansa da kirilganhklar de- 23-Mar ABD, Yeni konutsatiglan, Subat
24-Mar TUIK, Tuketici glivenendeksi, Mart
vam ediyor. Az sayidaki makroekonomik veri akisi beklentilerin altinda kalir- Almanya, imalgt PMI, Mart I
ken, Avrupa Merkez Bankas’nin (ECB) Pandemi Acil Varik Alim Programi ABD, Imalat PMI, Mart
26-Mar TUIK, Sektorel gliven endeksleri, Mart
(PEPP) kapsamindaki menkul kiymet alimlanni artirmasi ve ABD tahuvil faizlerin- TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Mart

TCMB, imalat sanayi KKO, Mart
ABD, PCE fiyat endeksi, Subat
ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek %1,68’e inerken, hisse senetleri 30-Mar ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Mart
31-Mar TUIK, Dis ticaret, Subat
TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Mart

da hafif gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri deger kaybetti. Gin, imalat PMI, Mart
Ingiltere, GSYH biylimesi, 4C20

deki yukselisin hiz kesmesi riskli varliklarin bir miktar toparlanmasini sagladi.

genel olarak yikseldi. Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisin-

Ham petrol fiyatlari hafif toparanirken, altin fiyatlannda sinirli bir gerileme ya-

sandi.
. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
" . o . . . . Hisse Senetleri Seviye o o o
Tiirk finansal varliklarda zayif seyir gézlendi. Yurtici makroekonomik veri akisi Degisim Degisim Degisim
BIST-100 1,379 9.8% -11.1% 6.6%
sinirliyken, TCMB bagskan degisikligi ile olusan belirsizlik Tiirk finansal varlikarda BIST-30 1,433 9.9% 10.7% 12.4%
satis baskisina yol agti. Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan’in agklamalan satis XUSIN 2,466 9.7% 9.0% 5.4%
XBANK 1,206 9.9% -15.1% 22.6%

baskisini sinifadi. Pazar gecesi 8,47’nin tzerini géren dolar/TL glini %8,1 yuk-

selisle 7,81’den tamamlarken, euro/TL %8,3 artigla 9,31’den giinii tamamladi. Seviye (St Gyl VSEE G
Degisim Degisim Degisim
TL, dolar ve euro esit agifiki sepet karsisinda %8,2 deger kaybederken, Borsa Dolar/TL 7.7963 8.1% 11.1% 4.9%
. . 0 . o L Euro/TL 9.3074 8.3% 9.1% 2.5%
Istanbul 100 ve 30 endekslerisirasiyla %9,8 ve %9,9 distu. Dolar cinsi 5 yil va- Sepet Kur* 85519 32% 101% 37%
deli Glke risk primi 127 baz puan yiikselisle 432’den kapanirken, TL cinsi 10 il Euro/Dolar 11931 0.2% -1.8% -2.3%
Dolar/IPY 108.83 0.0% 3.6% 5.4%
vadeli tahvil faizinde 483 baz puan artisla %18,89a ¢ikt. DXY 91.7420 0.2% 1.7% 2.0%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baglangi¢ yapti. ABD ve Avrupa Birligi (AB)

insan haklari ihlalleri gerekgesiyle bazi Cinli yetkililere yaptirim uygulama karari Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
alirken, risk istahi yeni glinde zayif bir seyir izliyor. Gin iginde jeopolitik gelis- TR-2yillik tahvil (TRT131119T19) 16.37% 16.37%
| len ile ileili haber ak k olarak ingiltere’d K dé L TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.89% 14.06%
meler ve salgin ile ilgili haber akisina ek olarak Ingiltere’de Ocak dénemi isglict TR - Eurobond (10 Yillik) 7 40% 6.14%
istatistikleri ve ABD Subat ay yeni konut satigslan izlenecek. Yurtiginde Hazine ABD - 10 yillik tahvil 1.73% 1.73%
ve Maliye Bakanligi (HMB) Ekonomi Reformlan uygulama takvimini agiklayacak-
i " i - . § TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
ken, 5 yil vadeli TLREF’'e ve TUFE'ye endeksli tahvil ihraglan yapacak. Turk fi-
0, 0
nansal varliklann seyri agisindan kiresel egilimlerin ve ekonomi digi gelismelere 18 Mayis 2021 4.875% 10027 3.05%
16 Ocak 2023 5.500% 102.75 3.91%
yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi ngorillyor. 23 Ocak 2025 6.000% 97.00 6.90%
ABD’de Subat ayi ikinci el konut satiglari beklentilerin altinda kaldi. Subat Giinliik Aylk Vil Sonuna Gére
R - . . I Degisi Degisi Degisi
ayinda ikinci el konut satislan bir énceki aya gére %3,0 olan beklentilerin tze- EESI EE S Sl
Altin (Dolar/ons) 1738.7 -0.3% -3.9% -8.3%
rinde %6,6 oraninda azalirken, Ocak ayi verileri asag yonde revize edildi. Reuters/Jefferies CRB* 2006 0.1% -1.8% 12.7%
Brent (Dolar/varil) 64.6 0.1% -1.0% 24.7%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.6 -0.6% -0.4% 1.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

Merkezi yonetim borg stoku Subat’ta artigini siirdiirdii. HMB verilerine gore, Ocak ayinda 1,64 trilyon TL olan i¢ borg stoku Subat’ta 1,083
trilyon TL’ye ¢ikarken, ayni donemde dis borg stoku 773,4 milyar TL'den 777,1 milyar TL'ye ¢ikti. Bu dénemde doviz cinsi borglann toplami

1,027 trilyon TL’den 1,044 trilyon TL’ye gikarken, degisken faizlilerin tutan 1,297 trilyon TL’den 1,305 trilyon TL'ye yiikseldi.

HMB altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi ihrag¢ etti. Altiayda bir %1,15 kupon ve kira orani 6demeli altin tahvil ve kira sertifikalarinda

toplamda 20,9 ton satis gerceklesti.

TUIK eski tanim ve kavramlar dikkate alinarak hazirlanan 2020 yil isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gére 2019 yilinda %13,7 olan issizlik
orani 2020’de %13,2’ye indi. Bu dénemde istihdam 1 milyon 268 bin kisi azalirken, issiz sayis1 408 bin kisi azaldi. isizlik oranindaki gerileme

isglicline katilim oraninin 3,7 puan distsinden kaynaklandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Gelen yabanci turist sayisinda zayif goriiniim siirliyor. Kultir ve Turizm Bakanhgi’nin Yabanci Turist Girisleri Goriintimii

40%

acikladig verilere gore, Subat ayinda lilkemizi ziyaret eden yabanci sayisi gegenyilinayni f;‘; ot

40
ayina gore %69 oraninda bir azalis géstererek 538 bin oldu. Tirkiye’de turizm aktivitesi- 35 0%
30 -20%
nin nispeten zayif oldugu Ocak-Subat donemi baz alindiginda gelen 1,05 milyon yabanci ig _40%
. - . . . " . . 15 -60%
turist bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %70,2 azalisi ifade ediyor. 10 I a0t
s -80%
0 -100%
Beyaz esyada yurtici satislar ve ihracat Subat’ta giiglii seyretti. Tiirkiye Beyaz Esya Sa- § 8 8 8 §8 § E R R 8334
. s &4 3 2 § £ 5 % & w g 2 5 3
nayicileri Demegi (TURKBESD) verilerine gore, Subat ayinda 6 ana uriin grubunda beyaz o i o o
W Sinir Girigleri (milyon, son 12 ay) ~ e====ilgili Ayda Yillik Degisim (sag eksen)

esya i¢ pazarsatiglar yillik bazda %42 artig ile 795 bin adet olarak gergeklesirken, yilinilk  Kaynak:ODD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
iki ayinda satilan 1,46 milyon adet triin %50 biylimeye isaret etti. Beyaz egya ihracat hacmiise Subat ayinda 1,94 milyon adet ile yillik bazda

%19 buyime gosterdi. Boylece yilin ilk iki ayinda ihracat hacmi 3,9 milyon adete ulasirken, %18 bliyiime kaydetmis oldu.

Cin, Tirkiye'nin siit iirtinleri ihracatinda zirvenin yeni sahibi oldu. Cin'e sit ve sit Grinleriihracatinin 6nlindeki engelin 2020 yill Mayis ayin-
da kalkmasinin ardindan, 2021 yilinin Ocak-Subat déneminde Tirkiye'nin stt Grlinleri ihracatt %26’lik artigla 41,2 milyon dolara ¢ikarken, Cin

9,3 milyon dolarla en gok siit Griinii ihracati yapilan Glke konumuna geldi.

Goldman Sachs ile Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirk finansal teknoloji sirketi DgPays'e yatirim yapmak lizere anlasti. Yapila-
cak yatirim, Tlrkiye'de bugiine kadar fintech alaninda yapilan en énemli uluslararasi yatinmlardan biri olma 6zelligini tasiy or. DgPays, halen
basta bankalar, e-para sirketleri, mobil ag operatérleri, sigorta sirketleri ve lojistik sirketleri olmak tizere 24 kurum, 55 milyon debit/6n 6de-

meli kart, 23 bin ATM ile 300 bine yakin isyerinde kullanilan Android POS ve Soft POS’tan olusan bir ¢6ziim ve hizmet ekosistemine sahip.

Su giivenligi, gida glivenliginin garantisidir. 22 Mart Diinya Su Giinl kutlamalarinda bir konusma yapan Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakde-
mirli, su guivenliginin gida glivenliginin garantisi oldugunu ve Tirkiye’deki suyun %77’sini tanm sektérinin kullandigni ifade etti. Tirkiye'nin
su zengini bir Glke olmadigini belirten Bakan Pakdemirli, "Kurak ve su kisiti olan bir cografyada yasiyoruz. 112 milyar metre kip teknik ve eko-
nomik su rezervimiz var. Kisi basina disen yillik 1.340 metrekiip suile su stresi ¢eken Ulkeler grubundayiz. 2040 yilinda ise kisi basina disen

yillik su miktannin %17 azaligla, 1.116 metrekiipe diismesi bekleniyor." ifadelerini kulland.

Dicle Elektrik bolgelerinde tarimsal sulama abonelerinin elektrik borcu 4 milyar TL diizeyinde. Dicle Elektrik Yonetim Kurulu Baskani Memet
Atalay’in Habertlrk Gazetesi’ne verdigi roportaja gore, tarimsal sulama abonelerinin Dicle Elektrik’e 4 milyar TL diizeyinde elektrik borcu var.
Borglanni 6demeyi kabul eden abonelere 6deme kolayligi saglayacak paketler sunduklanni belirten Atalay, borglarin 6denmemes i durumunda
tarimsal sulama igin elektrik vermeme konusunda kararl olduklariniifade etti. Atalay, 2021 yil igin giftginin harcadigi elektrige verilen destek

oraninin %35 oldugunu ve 2022 yilinda bu destegin %25 seviyesinde olmasinin beklendigini sézlerine ekledi.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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Kaynaklar: TSKB Ekonomik Arastirmalar, Thomson Reuters, TCMB, TUIK
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Danismanlik Hizmetleri
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi birislem yapilmasi tarafimizdan 6ngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorlsler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtidiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirirm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirrm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirirmclarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatinmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma goésterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satimasina yonelik bir teklif igin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrca bu sirketler igin yatinm bankaciligl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirrm yapilmasindan 6tird Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hi¢ bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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